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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025
31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 6.773.351,32 o 5.959
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 9.517.549,97 9.768
16.290.901,29 15.727
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 o [
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 47.192.058,73 o 70.517
b) andere Forderungen 24.387.438,89 24.411
71.579.497,62 94.928
4. Forderungen an Kunden 829.501.551,76 789.596
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 318.110.158,36 EUR C 325.254 )
Kommunalkredite 58.467.449,73 EUR ae 35.423 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 o o
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
0,00 o 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 61.502.031,84 o 63.515
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 61.502.031,84 EUR NS 63.515 )
bb) von anderen Emittenten 195.694.917,47 171.871
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 90.399.329,58 EUR ae 71.587 )
257.196.949,31 o 235.386
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR C 0)
257.196.949,31 235.386
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 201.216.317,85 202.426
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 10.952.118,39 10.293
darunter:
an Kreditinstituten 175.320,20 EUR C 175 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 697.041,11 EUR ( 603 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
9. Treuhandvermdgen 1.953.942,83 2.422
Treuhandkredite 1.953.942,83 EUR ( 2422 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 o 0o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 8.441,00 o 14
) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
8.441,00 14
12. Sachanlagen 13.354.312,76 13.431
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 338.771,29 661
14. Rechnungsabgrenzungsposten 104.606,23 118
Summe der Aktiva 1.402.497.410,33 1.365.002
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Passivseite
31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 92.107,73 2.413
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 203.829.225,03 212271
203.921.332,76 214.684
2. Verbindlichkeiten gegenltiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 172.587.520,11 186.368
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 21.271.857,68 3.850
193.859.377,79 190.218
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 652.828.159,53 628.599
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 144.052.698,10 130.007
796.880.857,63 758.607
- 990.740.235,42 948.825
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 19.468.145,42 16.480
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
19.468.145,42 16.480
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.953.942,83 2.422
darunter:
Treuhandkredite 1.953.942,83 EUR 2.422 )

5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.621.336,22 1.909

6. Rechnungsabgrenzungsposten 33.901,95 56

7. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 9.178.727,00 10.639

b) Steuerriickstellungen 2.403.510,00 544

c) andere Riickstellungen 5.287.688,44 5.440
16.869.925,44 16.623

8. (weggefallen)

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 19.997.701,29 24.201
10. Genussrechtskapital 0,00 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 96.100.000,00 88.865
12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 0,00 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 0o
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 50.937.024,58 50.038
50.937.024,58 50.038
d) Bilanzgewinn 853.864,42 899
51.790.889,00 50.937
Summe der Passiva 1.402.497.410,33 1.365.002
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 36.534.045,92 30299
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet. -
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
36.534.045,92 30.299
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0 :
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 39.873.905,64 20.534

39.873.905,64

20.534




Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

1.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

30.

Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
aus der Abzinsung von Riickstellungen
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen
aus der Aufzinsung von Ruckstellungen

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrdge

darunter:
aus der Fremdwéhrungsumrechnung

. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwdhrungsumrechnung
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zuftihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

. Aufwendungen aus Verlustibernahme
. Zuftthrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

. AuBerordentliche Ertrége

. AuBerordentliche Aufwendungen

. AuBerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

abgefuhrte Gewinne

. Jahrestiberschuss

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage

b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnrlicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage

b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

26.164.425,84

6.067,00 EUR

5.150.751,42

27.017,31 EUR
70.544,42 EUR

65.070,79 EUR

11.125.308,60
3.399.205,02

1.184.310,81 EUR

0,03 EUR

. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfthrungsvertrags

EUR

31.315.177,26
9.346.928,89

4.862.905,35
1.039.264,39
0,00

11.776.415,54
2.802.314,58

14.524.513,62
8.341.039,62

2.645.294,14

0,00

427.870,83

0,00

0,00
0,00

3.624.064,01
15.102,63

0,00
0,00

0,00
0,00

EUR

21.968.248,37
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1.1.-31.12.2024
TEUR

- 25.498

0)

3.437

28935

11.080

31 )
166 )

17.855

5.902.169,74

6.746
1121

7.866

0,00

8.974.100,96

10.948

1.751
9.197

0,00

2.203.830,54

2.047

39.048.349,61

47 )

36.965

22.865.553,24

14.450

10.956

3.494

1.354

8.711
23.160

979.567,76

895

402.032,58

541

2.645.294,14

1.322

1.322

427.870,83

1.638

0,00

7.235.000,00

4.493.031,06

0,00

3.639.166,64

0,00

853.864,42

0,00

853.864,42
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Anhang

A. Allgemeine Angaben

Die Sparkasse Hochschwarzwald hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieflich Schuldscheine) sind zum Nennwert
bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren Laufzeit
bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt.

Fiir die im Rahmen unserer Kreditprozesse insbesondere zur Forderungsbewertung identifizier-
ten akuten Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Die Hohe der Einzelwertbe-
richtigung entsprichti. d. R. dem Blankokreditanteil des ausfallgefahrdeten Kreditengagements.
Sicherheiten werden dabei mit ihrem erwarteten Realisationswert beriicksichtigt. Das latente
Kreditrisiko ist durch Pauschalwertberichtigungen abgeschirmt. Die Berechnung erfolgt auf Ba-
sis der Grundsdtze des IDW RS BFA 7. Hierbei wurde das Bewertungsvereinfachungsverfahren
angewandt und der erwartete Verlust iber einen Betrachtungszeitraum von zwdélf Monaten ohne
eine Anrechnung von Bonitatspramien angesetzt. Die Berechnung des erwarteten Verlusts er-
folgt mit der Anwendung, die in derinternen Steuerung eingesetzt wird. Basis dieser Berechnung
waren insbesondere die mit unseren Ratingverfahren auf Grundlage der Vergangenheit ermittel-
ten Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kreditnehmer fiir einen 12-Monatszeitraum und die im Rah-
men der Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten. Kreditnehmer, die im Rahmen der internen Ri-
sikosteuerung im Hinblick auf einen Ausfall als risikolos betrachtet werden, wurden auch fiir die
handelsbilanzielle Betrachtung ausgeschlossen. Wir haben die Voraussetzungen fiir die Anwen-
dung des vereinfachten Bewertungsverfahrens analysiert; hieraus ergab sich die Notwendigkeit
der Beriicksichtigung eines Aufschlags auf den erwarteten Verlust fiir einen 12-Monatszeitraum.
Die im Rahmen der Berechnung der Pauschalwertberichtigungen verwendeten Modelle und Pa-
rameter spiegeln nach unserer Einschatzung die Risikosituation zum Abschlussstichtag ausrei-
chend wider.

Die Wertpapiere des Anlagevermoégens werden teilweise zum gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet.

Fiir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob
zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt,
haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instruments
Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014) fir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. In den
Fallen, in denen wir insoweit nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die
Bewertung anhand von gerechneten Kursen des kursversorgenden Systems vorgenommen, de-
nen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zinssatze ein Discounted Cashflow-Modell
zugrunde liegt.
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Die Beteiligungen einschlieBlich der unter Bilanzposten Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an ge-
schlossenen Investmentvermdgen wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen werden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmadRige Abschreibungen entsprechend der voraussicht-
lichen Nutzungsdauer in Anlehnung an die steuerlichen Abschreibungstabellen, bilanziert.

AulBerplanmafige Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorge-
nommen. Aus Vereinfachungsgriinden werden bei den Sachanlagen, in Anlehnung an die steu-
erlichen Regelungen, Vermdgensgegenstande von geringem Wert (Anschaffungskosten bis 250
Euro) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige Vermégensgegenstdande (Anschaffungs-
kosten bis 1.000 Euro) in einen Sammelposten eingestellt und linear iiber einen Zeitraum von
fuanf Jahren abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen Er-
fullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.

Die Riickstellungenwurdenin Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer Grund-
sdtze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck
2018 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der sich aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren
ergebende durchschnittliche Marktzinssatzvon 2,05 % bei einer pauschal angenommenen Rest-
laufzeit von 15 Jahren verwendet.

Die Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes seit dem letzten Abschlussstichtag werden
im Zinsergebnis ausgewiesen. Bei der Berechnung wurde ein Rententrend von jahrlich 2,5 % be-
riicksichtigt. Aus der Berechnung der Riickstellungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen zehn Geschaftsjahre und der vergangenen sieben Geschéftsjahre ergibt sich
ein Unterschiedsbetrag von -170 TEUR. Insoweit besteht diesbeziiglich keine Ausschiittungs-
sperre.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach
MaRgabe des , Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des offentli-
chen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt. Um den anspruchsberechtig-
ten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemafl ATV-K zu verschaffen,
ist die Sparkasse Mitglied in der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsver-
bands Baden-Wirttemberg (ZVK). Die ZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Um-
lage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines Ab-
schnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatzversor-
gungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéftigten ermittelt. Aus den Zusatzbeitragen
wird gemaR § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater Kapitalstock auf-
gebaut. Die ZVK erhebt zusatzlich zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem
entstandenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld. Der Rechtsanspruch der versor-
gungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des Leistungsanspruchs gemdR ATV-K richtet sich
gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschlieB8lich darin besteht, der ZVK
im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhdltnisses die erforderlichen,
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satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. Nach der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30 n. F. vertrete-
nen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei ei-
nem externen Versorgungstrdager wie der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsver-
pflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW
RS HFA 30 n. F.) zu ermitteIndem Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrech-
nungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2025 ermittelt. Unabhan-
gig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des um-
lagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemaf3 IDW RS HFA 30 n. F. fir Zwecke
der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis
belduft sich der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf 18.528 TEUR. Der Barwert
der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die versiche-
rungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fiir
unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer ge-
mal Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigerung von 1 % und unter Anwendung
der Heubeck-Richttafeln RT 2018 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemaR 8 253
Abs. 2 Satz2 HGBi. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen
zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,06 % verwendet, der sich bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehalt-
bezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriick-
sichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember
2025 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2024
abgestellt wurde. Der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Ein-
standspflicht der Sparkasse gemafl3 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiil-
lung der zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die ZVK die vereinbar-
ten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemal der Einschdtzung des Verantwortlichen Ak-
tuars im Aktuar-Gutachten 2025 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt
der Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Angemessenheit der rechnungsma-
RBigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf Basis des versiche-
rungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der Leistungsverpflichtun-
gen der ZVK.

Beziiglich der als wesentlich einzuordnenden, bei den sonstigen Riickstellungen (Passivposten
7¢) ausgewiesenen Riickstellungen, ergeben sich folgende ergdnzende Hinweise:

Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Riickstellungsbewertung entstehenden Auf-
wendungen und Ertrige wird davon ausgegangen, dass die Anderung des Abzinsungssatzes zum
Beginn der Periode eingetreten ist. Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes oder der
Restlaufzeit werden einheitlich im Finanzergebnis ausgewiesen.

Bei den Riickstellungen fiir steigende Pramien bei Spareinlagen haben wir einen Fluktuations-
abschlag von 2,4 % angesetzt. Sie werden auch bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weni-
ger abgezinst.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Vermo-
gensgegenstdnde und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente (insbesondere Zinsswaps)
des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist unter Beriicksichtigung von
voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen
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(Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den noch zu erwartenden
Zahlungsstrémen bis zur vollstandigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Spar-
kasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Ab-
schlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongru-
enzen sind mittels fiktiver Geschdfte zu schlieBen. Auf der Passivseite ist dabei der angenom-
mene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu beriicksichtigen. Die kiinftigen fir
die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs benétigten Verwaltungskosten wurden aus statisti-
schen Daten abgeleitet. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug so-
genannter Overheadkosten beriicksichtigt. Es wurden keine Gebihren und Provisionsertrage,
die direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bank-
buchs beriicksichtigt. Zum Bilanzstichtag ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.

Die strukturierten Produkte (Forwarddarlehen, Spareinlagen mit einem vorzeitigen Kiindigungs-
recht des Glaubigers) wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne Ab-
spaltung der Nebenrechte) bilanziert. Die als erhaltene Kreditsicherheiten behandelten Credit
Default Swaps werden nicht eigenstandig bilanziert, sondern bei der Bewertung der besicherten
Forderung beriicksichtigt.

Die ibernommenen Adressausfallrisiken aus Credit Linked Notes, die als gestellte Kreditsicher-
heiten behandelt werden, wurden nach IDW RS BFA 1 als Eventualverbindlichkeiten ausgewie-
sen. Fir die akuten Ausfallrisiken wurde eine Riickstellung gebildet.

Die zur Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschafte wurden in die
verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen
und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Das Wahrungsrisiko wird tiber eine Wahrungsgesamtposition je Wahrung als Einheit gesteuert.
In diese werden je Wdhrung die einzelnen Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten
sowie Kassageschafte eingestellt. Eine besondere Deckung gemaR 8 340h HGB wird in Hohe der
sich hierbei betragsmafig ausgleichenden Positionen je Wahrung angenommen.

Die Umrechnung der auf fremde Wdhrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschifte erfolgte mit dem Kassamittelkurs. Die Sortenbestdnde wur-
den zum Kassamittelkurs der Landesbank Baden-Wiirttemberg bewertet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschafte wurden eben-
falls erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdge aus besonders gedeckten Positionen erfolgte sal-
diertim sonstigen betrieblichen Ergebnis.



C. Erlauterungen zur Jahresbilanz

Aktivseite

3.  FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

In dieser Position sind enthalten:
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31.12.25 Vorjahr
TEUR TEUR
Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 176 130
Forderungen an die eigene Girozentrale 7.922 0

Die Unterposition b) - andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzei-

ten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.000
mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 16.000
mehr als funf Jahre 5.000
4. FORDERUNGEN AN KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:
31.12.25 Vorjahr
TEUR TEUR
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht 10.773 >-294

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 34.601
mehr als drei Monate bis ein Jahr 58.940
mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 257.881
mehr als funf Jahre 460.291
mit unbestimmter Laufzeit 16.071
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5. SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Betrdge, die in fjgm ayf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig wer- 29633 14.800
den (ohne anteilige Zinsen)
TEUR
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind bérsenno- 235.367
tiert )
Nicht mit dem Niederstwert bewertet sind Wertpapiere mit Buchwer- 178.323
ten von zusammen
Der Zeitwert dieser so bewerteten Wertpapiere belauft sich auf 169.357
Wir gehen von einer nur voriibergehenden Wertminderung aus, da der
Zeitwert bei diesen Wertpapieren unter deren Einl6sungsbetrag bzw.
fortgefiihrten Anschaffungskosten liegt.
6. AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Anteile an Investmentvermégen
An den folgenden Investmentvermdgen halten wir mehr als 10 % der Anteile:
Anlageziele Marktwert Buchwert Ausschiittungen
Bezeichnung des Investmentvermdgens im Geschiftsjahr
TEUR TEUR TEUR
Spezialfonds (international gemischter Fonds)
Hochschwarzwald-Universal-Fonds 122.057 122.057 3913
Spezialfonds (deutscher Immobilienfonds)
DekaSchwarzwald-Immobilienfonds /8419 /8419 930

9. TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdégen stelltin voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktivpos-

ten 4) dar.
12. SACHANLAGEN

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Gebdaude 10.398
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.217
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13. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
nachrangige Vermdgensgegenstdnde 7 7
14. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungs- und niedrigerem Ausgabe- 15 15
betrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen
Mehrere Positionen betreffende Angaben
TEUR

Von den Vermdgensgegenstdnden lauten auf Fremdwahrung 7.406
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Entwicklung des 6gens (Angaben in TEUR)
der i der i Buchwerte
Stand Zugénge Abgénge Um- Stand Stand Ab- z der Stand Stand Stand
am buchungen am am schreibungen gen im Zusammenhang mit am am am
U 31.12. 1 im Geschéfts- | im Geschafts- - - S —— 31.12 31.12. 31.12.
des des des jahr jahr 'gange gange 'ge! des des
Geschafts- Geschéftsjahres Geschafts- Geschafts- Geschafts- Vorjahres
jahres jahres jahres jahres
Immaterielle
Anlagewerte 405 2 0 407 391 7 0 0 0 0 398 8 14
Sachanlagen 31.108 1.206 559 31.755 17.676 973 0 0 -248 0 18.401 13.354 13.431
Ido (§ 34 Abs. 3 ) (ohne anteilige Zinsen)
Schuldverschreibungen 254.673 233.336
und andere festverzinsli- +21.337
che Wertpapiere
Aktien und andere nicht 201.216 202.426
festverzinsliche Wertpa- -1.210
piere
10.952 10.293
Beteiligungen 659
Sonstige Vermdgensge-
gensténde 0 7 7




Passivseite

1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

In dieser Position sind enthalten:
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auf insgesamt

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 198.206 203.567
TEUR
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit (ibertragenen Vermdgensgegen-
stande fir in dieser Position enthaltene Verbindlichkeiten belduft sich 197.966

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich (ohne antei-

lige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 5.215
mehr als drei Monate bis ein Jahr 17.871
mebhr als ein Jahr bis fuinf Jahre 64.588
mebhr als fiinf Jahre 116.009

2.  VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

Die Unterposition ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mona-

ten - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 4
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.535
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 17.634

Die Unterposition bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-

frist - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 58.050
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 50.884
mebhr als ein Jahr bis fuinf Jahre 32.832

mehr als funf Jahre

778




3.  VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

TEUR

In Unterposition a) - begebene Schuldverschreibungen - enthaltene
Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig wer-
den (ohne anteilige Zinsen)

7.800

4. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN
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Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten (Passivposten 1).

6. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem 32 55
Auszahlungsbetrag von Forderungen
9. NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN
TEUR
Fiir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Auf- 624

wendungen in folgender Ho6he angefallen

Die Bedingungen der im Passivposten "Nachrangige Verbindlichkeiten" enthaltenen Mittelauf-
nahmen entsprechen Artikel 63 der Capital Requirements Regulation (CRR). Die Umwandlung in

Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die einzelnen Mittelaufnahmen, die jeweils 10% des Gesamtbetrags libersteigen, sind wie folgt
ausgestattet (ohne anteilige Zinsen):

Betrag Zinssatz fallig am Vorzeitige Riickzahlungsver-
TEUR % .
pflichtung
3.000 2,6 17.03.2026 nein
7.000 1,7 23.12.2030 nein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 9.855 TEUR (ohne anteilige Zinsen), die im
Einzelfall 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht (ibersteigen, haben
eine Durchschnittsverzinsung von 3,82 % und eine restliche Laufzeit von acht bis elf Jahren.

Mehrere Positionen betreffende Angaben

TEUR

Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung

7.171
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Passivseite unter dem Strich

1. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Im Posten ,,Eventualverbindlichkeiten® sind im Unterposten b) ,Verbindlichkeiten aus Biirg-
schaften und Gewadhrleistungsvertragen® vier Einzelposten von wesentlicher Bedeutung in Be-
zug auf die Gesamttatigkeit der Sparkasse enthalten; die Einzelbetrdge liegen zwischen

3.000 TEUR und 6.364 TEUR.

2. ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Im Posten ,,Andere Verpflichtungen* ist im Unterposten c) ,Unwiderrufliche Kreditzusagen* ein
Einzelposten von wesentlicher Bedeutung in Bezug auf die Gesamttatigkeit der Sparkasse in
Hohe von 3.500 TEUR enthalten. Bei der genannten unwiderruflichen Kreditzusage handelt es
sich um einen Avalkredit.

Wir gehen derzeit grundsatzlich davon aus, dass die unwiderrufliche Kreditzusage kiinftig von
dem Kreditnehmer in Anspruch genommen wird.



D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1.  ZINSERTRAGE

In dieser Position sind enthalten:

TEUR

Periodenfremde Ertrdge:
Vorfidlligkeitsentschdadigungen

157

8. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

In dieser Position sind enthalten:

TEUR

Auflésung von Riickstellungen

1.233

23. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

In dieser Position sind enthalten:

TEUR

Steuernachzahlungen fritherer Jahre

636

30. BILANZGEWINN

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 in seiner fiir den
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23.07.2026 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnis-
ses sieht vor, den Bilanzgewinn vollstdandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren. Eine Ausschiit-
tungssperre besteht nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Hohe die Sicherheitsriick-

lage dotiert wurde.
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E. Sonstige Angaben

Beteiligungen

Name, Sitz Hohe des Eigenkapital Jahresergebnis
Kapitalanteils

Sparkassenverband
Baden-Wirttemberg, 0,57 % -1 -1
Stuttgart
SVB-Sparkassen-Versicherung Be-
teiligungs-GmbH Nr. 8, 10,32 % 42.129 TEUR +1.713 TEUR
Stuttgart (30.11.2024) (2023/2024)

Der Uibrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Wir sind unbeschrankt haftende Gesellschafterin der DKE GbR Berlin.

Der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Trdagern quo-
tal entsprechend seinem Stammkapitalanteil an der Bereitstellung von zusatzlichem Eigenkapi-
tal fir die Landesbank Baden-Wiirttemberg beteiligt. Als Mitglied des Sparkassenverbands Ba-
den-Wiirttemberg sind wir verpflichtet, (iber Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Ver-
bandsaufwand entsprechend dem mafRgeblichen Umlageschliissel abzudecken. Dariiber hinaus
sind wir Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation, wobei das Sys-
tem der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde. Zusatzlich erfiillt das Sicherungssys-
tem auch die Anforderungen des Einlagensicherungsgesetzes. Aus diesen Verpflichtungen ist
Uber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit ein akutes Risiko einer we-
sentlichen Inanspruchnahme nicht erkennbar.

Zum Erwerb der BSK 1818 Holding AG (BSKH) (vormals Landesbank Berlin Holding AG (LBBH))
durch die S-Finanzgruppe haben wir uns iber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K.
(DSGV) an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als
Kommanditistin unterbeteiligt. In diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzan-
spruch des DSGV gegeniiber den Unterbeteiligten fir den Fall, dass die liber die Erwerbsgesell-
schaft auszuschiittenden Dividenden der BSKH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen
aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Aktuell ist aus dieser Verpflichtung kein akutes Ri-
siko einer Inanspruchnahme erkennbar.

" Keine Angabe gemal § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB
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Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdge
in TEUR
nach Restlaufzeiten
bis 1 1-5 >5 Insgesamt
Jahr Jahre Jahre
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
| Zinsswaps 0| 31.000 0 31.000
Sonstige Geschifte
OTC-Produkte
Credit Default Swaps 7.800 | 11.600 0 19.400
(Sicherungsnehmerposition)
Insgesamt 7.800 42.600 0 50.400

Bei den noch nicht abgewickelten Termingeschdften handelt es sich ausschlieBlich um
Deckungsgeschafte.

Kontrahentenstruktur im Derivategeschaft per 31. Dezember 2025

Kontrahenten Nominalwerte

TEUR
Banken in Deutschland 31.000
Sonstige Kontrahenten 19.400
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Fiir die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate, die nicht einer Bewertungsein-
heit gemaR 8 254 HGB zugeordnet sind, ergeben sich folgende zusatzliche Angaben nach

§ 285 Nr. 19 HGB:

Nominalbetrdage Zeit Buchwerte
werte?
in TEUR in TEUR
in TEUR
Optionspramie / .
+ / Variation- Ruck(spt;z}lung
o Margin
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
| Zinsswaps 31.000 | 31.318 | -31.340
Sonstige Geschifte
OTC-Produkte
Crgdlt Default Swaps N 19.400 3 .68
(Sicherungsnehmerposition)
Insgesamt: 50.400

Bei der Mark-to-Model-Bewertung wird beziiglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt
verfahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter Zugrun-
delegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des Swaps ergibt
sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte. Diese in die Zinsbuchsteu-
erung einbezogenen Derivate wurden bei der verlustfreien Bewertung der zinsbezogenen Ge-
schéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) beriicksichtigt (vgl. Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden®) und waren insoweit nicht gesondert zu bewerten.

Die beizulegenden Zeitwerte der Kreditderivate werden nach der JPMorgan-Methodik bewertet.
Kern der Methodik ist, dass der vereinbarte Spread und der aktuelle faire Spread auf den jeweili-
gen Bewertungszeitpunkt abdiskontiert werden. Die Differenz der Barwerte der beiden Cash
Flow-Reihen bildet den Zeitwert des Credit Default Swaps. Dabei wird der faire Spread anhand
der Ausfallwahrscheinlichkeit des Referenzschuldners ermittelt, die aus historischen Ausfallzeit-
reihen (bei nicht marktgangigen Adressen) oder gehandelten Marktspreads (implizite Ausfall-
wahrscheinlichkeit, bei Vorhandensein eines liquiden Marktes fiir die Adresse) abgeleitet wer-
den.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbi-
lanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen
Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen liberdeckt. Ein Ausweis passiver laten-
ter Steuern war insoweit nicht erforderlich. Auf den Ansatz aktiver latenter Steuern hat die Spar-
kasse entsprechend § 274 Abs. 1 HGB verzichtet. Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen
resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden bei nicht festverzinslichen Wertpapieren. Die
zum Ausgleich der kinftigen Steuerbelastungen bendtigten absehbaren kiinftigen

2 Ohne anteilige Zinsen
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Steuerentlastungen ergeben sich aus unterschiedlichen bilanziellen Ansatzen bei den Forderun-
gen an Kunden sowie Riickstellungen. Der Ermittlung der latenten Steuern wurde aufgrund der
schrittweisen Reduzierung des Korperschaftsteuersatzes von 15 % auf 10 % bis 2032 je nach
Umkehrungszeitpunkt der Differenzen ein Steuersatz von 22,905 % bis 28,180 % (Kérperschaft-
und Gewerbesteuer zzgl. Solidaritatszuschlag) zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personen-
gesellschaften resultierende Differenzen wurden bei den Berechnungen mit einem Steuersatz
von 15,825 % bis 10,55 % beriicksichtigt.

Abschlusspriiferhonorare

Fir das Geschéftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer fiir folgende Leistungen Honorare
berechnet:

TEUR
flir die Abschlusspriifung 330
fiir andere Bestdtigungen 16
flr die Steuerberatung 26
Mitarbeiter/innen
Im Jahresdurchschnitt wurden beschiftigt:

Anzahl
Vollzeitkrafte 104
Teilzeit- und Ultimokrafte 95
Auszubildende 15
Insgesamt 214

Beziige / Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Fiir die friiheren Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbe-
ziige in Hohe von 619 TEUR bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellun-
genin Hohe von 9.179 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in
Hohe von 100 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite (einschliel3lich Haftungsverhaltnisse) in Hohe
von 5 TEUR gewadhrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite (einschlieBlich Haftungsverhdltnisse) in
Hohe von 3.228 TEUR ausgereicht.
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Nachtragsberichterstattung
Den Ausbruch des Nahost-Kriegs am 28. Februar 2026 sowie die unmittelbaren und mittelbaren

Auswirkungen betrachten wir als Ereignis mit wertbegriindendem Charakter, das geeignet ist,
die Entwicklung unserer Vermdgens- und Ertragslage wesentlich zu beeinflussen. Das AusmaR
dieser Entwicklung und deren negative Auswirkungen auf den Jahresabschluss 2026 ist zum
heutigen Zeitpunkt nur schwer abzuschatzen und kann insofern nicht quantifiziert werden. Mit
Sicherheit Iasst sich bereits jetzt festhalten, dass die negativen Folgen umso starker sind, je
langer die Auseinandersetzungen und die damit einhergehenden wirtschaftlichen Konsequen-
zen anhalten.
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Organe

Verwaltungsrat

Vorsitzende(r) Dr. Reeker, Gerrit, Biirgermeister Titisee-Neustadt (ab 18.02.2025)
Hall, Andreas, Biirgermeister Kirchzarten (bis 31.01.2025)

1. Stellvertreter |Reutter, Darius, Birgermeister Kirchzarten (ab 01.04.2025)
Dr. Reeker, Gerrit, Biirgermeister Titisee-Neustadt (bis 17.02.2025)

2. Stellvertreter |Link, Tobias, Biirgermeister Léffingen

Dr. Bausch, Helmut, Rechtsanwalt, Stegen

Becker, Peter, Sparkassenangestellter, Hinterzarten

Graf, Andreas, Biirgermeister Lenzkirch

Heilbock, Christian, Sparkassenangestellter, St. Peter

Kirner, Margarete, Sparkassenangestellte, Stegen

Kleeb, Frénzi, Biirgermeisterin Stegen

Mitglieder Kreutz, Manfred, Biirgermeister St. Margen

Reutter, Darius, Blirgermeister Kirchzarten (ab 18.02.2025 bis
31.03.2025)

Schweitzer, Julia, Sparkassenangestellte, Kirchzarten

Storz, Ralph, Geschéftsfiihrer, Hinterzarten

Willmann, Stefan, Sparkassenangesteliter, Stegen

Tatsch, Klaus-Michael, Biirgermeister Hinterzarten (ab 18.02.2025)

Vorstand

Vorsitzender Patrick Ertel

Mitglied Christian Herrmann

Kirchzarten, Titisee-Neustadt, den 17. Juni 2026

Der Vorstand

/lf] ' .
Vi / s /.

(Ertel) ‘v (Herrrhann)
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F. Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG

Anlage zum Jahresabschluss gemdR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2025
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Hochschwarzwald hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und beziehen sich aus-
schlieRlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tdtige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Hochschwarzwald besteht im Wesentlichen darin, Ein-
lagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Sparkasse Hochschwarzwald definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Kom-
ponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdage, Zinsaufwendungen, lau-
fende Ertrage aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provi-
sionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Er-
trage. Der Umsatz betrdgt flir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2025 39.048 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betrdgt im Jahresdurch-
schnitt 158.

Der Gewinn vor Steuern betragt 4.493 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 3.624 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Hochschwarzwald hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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1. Grundlagen der Geschiftstatigkeit der Sparkasse Hochschwarzwald

Die Sparkasse Hochschwarzwald ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist beim Amtsgericht
Freiburg im Breisgau unter der Nummer HRA 320495 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse sind die Stadte Titisee-Neustadt und L6ffingen sowie die Gemeinden Kirchzarten,
Breitnau, Buchenbach, Eisenbach (Hochschwarzwald), Feldberg (Schwarzwald), Friedenweiler, Hinter-
zarten, Lenzkirch, Oberried, St. Mdrgen, St. Peter und Stegen. Satzungsgebiet der Sparkasse sind die
Gemarkungen der Trager.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand, der Verwaltungsrat und der Kreditausschuss.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg und iiber dessen Sparkassen-
Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Das Sicherungssystem stelltim Entschddigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen
der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaR dem EinSiG erfillt werden kann
(,gesetzliche Einlagensicherung®). Darliber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren
Liquiditdt und Solvenz zu gewéhrleisten (,,diskretionédre Institutssicherung®).

Die Sparkasse bietet als selbststédndiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren
Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen
Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz, die
Sparkassengeschéftsverordnung oder die Satzung keine Einschriankungen vorsehen. Der im
Sparkassengesetz verankerte Offentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer
Geschiftstatigkeit in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die angemessene und
ausreichende Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der Wirtschaft —insbesondere des Mittelstands -
und der 6ffentlichen Hand mit Bankdienstleistungen sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschiftigten betrdagt bis zum 31. Dezember 2025 gegeniiber dem Vorjahr
unverdandert 211, von denen 101 vollzeitbeschiftigt, 81 teilzeitbeschaftigt, 19 in Ausbildung sowie
zehn nicht bankspezifisch beschiftigt sind.

Die Gesamtzahl unserer Geschaftsstellen hat sich bis zum 31. Dezember 2025 gegeniiber dem Vorjahr
nicht verdndert und liegt bei vier personenbesetzten Geschaftsstellen.
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2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2025
Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft hat sich 2025 verhalten erholt. Nach den Zahlen des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) lag die globale Wachstumsrate voraussichtlich bei 3,3 % in 2025 und damit auf einem ahnlichen
Niveau wie im Jahr davor. Die USA, von denen wesentliche Belastungen fiir die Weltwirtschaft
ausgingen, dirften im Jahr 2025 nochmals ein Wirtschaftswachstum von 2,1 % erzielt haben. China
erreichte im Jahr 2025 sein offiziell gesetztes Wachstumsziel von 5,0 %. Die dort veroffentlichten
amtlichen Daten sind jedoch grundsatzlich mit Zuriickhaltung zu interpretieren. Die meisten Uibrigen
Schwellenlander verzeichneten im Jahr 2025 erneut eine vergleichsweise krdftige wirtschaftliche
Expansion. Dies gilt fiir zahlreiche Staaten in Lateinamerika, Afrika und Asien, wobei insbesondere
Indien mit einem ausgepragten Wachstum hervorstach.

Im Euroraum ist die Wirtschaftsleistung voraussichtlich um 1,4 % gewachsen. Besonders Spanien und
Polen wuchsen weiter stark. Deutschland bildete dagegen innerhalb Europas einmal mehr das
Wachstumsschlusslicht.

Das Wachstum der deutschen Volkswirtschaft rettete sich 2025 nur knapp tber die Nulllinie. In seiner
Erstschatzung vom 15. Januar 2026 bezifferte das Statistische Bundesamt die reale
jahresdurchschnittliche Wachstumsrate auf 0,2 %. Damit war 2025 das dritte schwache Jahr in Folge.
Das zeigt, dass es sich nicht um ein konjunkturelles Phanomen, sondern um eine ausgepréagte
strukturelle Schwache der deutschen Volkswirtschaft handelt. Das traditionelle deutsche Exportmodell
steht zunehmend unter Druck. Die wachsende Konkurrenz aus China, eine unsichere weltpolitische
Lage sowie fortbestehende US-Zdlle belasten zentrale Industriebranchen. In Baden-Wiirttemberg
kommt dies aufgrund der engen globalen Verflechtung der Wirtschaft besonders zum Tragen: Das
Bruttoinlandsprodukt ist laut der Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) um voraussichtlich 0,2 %
zuriickgegangen.

Die wirtschaftliche Schwache wirkt sich deutlich am deutschen Arbeitsmarkt aus: Die Arbeitslosenquote
stieg erneut von 6,0 % in 2024 auf 6,3 % in 2025. In Baden-Wiirttemberg ist ebenfalls ein Anstieg von
4,2 % auf 4,6 % zu verzeichnen. Die sozialversicherungspflichtige Beschdftigung hat zwar etwas
zugenommen, aber zu wenig, um den Anstieg von Arbeitslosigkeit und Unterbeschaftigung zu
verhindern. Die gemeldete Nachfrage nach neuen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern hat 2025
aufgrund der schwachen wirtschaftlichen Entwicklung weiter nachgelassen. Die neu eingegangenen
Stellenmeldungen erreichten einen historischen Tiefstand. Die Inanspruchnahme von Kurzarbeit diirfte
nach ersten Schatzungen auf dem Niveau des Vorjahres liegen.

Die Stabilisierung der Inflationsraten hat sich 2025 weiter fortgesetzt. Die Steigerungsraten in
Deutschland und im Euroraum ndherten sich im Jahresverlauf der Zielmarke der Europdischen
Zentralbank von zwei Prozent an. Gemessen am Verbraucherpreisindex (VPl) sind die
Verbraucherpreise in Deutschland im Jahresdurchschnitt um 2,2 % gegeniiber 2024 gestiegen. Die
Kerninflationsraten, bei denen die starker schwankenden Preise fiir Nahrungsmittel und Energie
ausgeklammert werden, lagen in 2025 bei 2,8%. Bei den Energiepreisen hat sich der
Normalisierungsprozess inzwischen weitgehend niedergeschlagen und ist im Wesentlichen
abgeschlossen.

Die Europdische Zentralbank setzte ihren Kurs 2025 fort. Sie fiihrte ihren Zinssatz fiir die
Einlagefazilitdat, der zu Jahresbeginn 2025 noch bei 3,0 % gelegen hatte, in insgesamt vier
Senkungsschritten um je 25 Basispunkte auf 2,0 % zuriick. Dieser Satzwurde am 11. Juni 2025 erreicht
und gilt seither unverandert.

In der ersten Jahreshélfte verharrten die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen auf einem insgesamt
niedrigen Niveau und erreichten im Februar mit rund 2,36 % einen vorlaufigen Tiefpunkt. In der zweiten
Jahreshalfte kam es hingegen zu splirbaren Renditeanstiegen, die zeitweise nahezu an die Marke von
drei Prozent heranreichten. Zum Jahresende 2025 lag die Umlaufrendite zehnjahriger Bundesanleihen
schlieBlich bei 2,89 %.

Auf den Immobilienmarkten ldsst sich nach der Landesbank Baden-Wiirttemberg weiterhin eine
Zweiteilung erkennen. Am Biroimmobilienmarkt dauert die Marktbereinigung auch im dritten Jahr
nach der Zinswende an. Nur vereinzelt zeigen sich Lichtblicke. Beim Homeoffice pendeln sich die
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Anwesenheitsquoten zwar langsam ein. Vorerst setzen Unternehmen aber weiter Fldachen frei. Neben
einer schwachen Konjunktur belastet ein absehbarer Riickgang der Erwerbsbevélkerung die Nachfrage
nach Biroimmobilien. Der Wohnimmobilienmarkt kommt hingegen auf dem Erholungspfad voran,
wenn auch der Riickenwind tendenziell abnimmt. Die Bevdlkerung wachst nicht mehr und Mieten
werden daher weniger dynamisch zulegen als bisher. Zudem diirften tendenziell héhere Bauzinsen
auch abschwichend wirken. 2025 wurden nach statistischen Amtern bundesweit voraussichtlich 11 %
mehr Baugenehmigungen fiir Wohnungen als 2024 erteilt; in Baden-Wiirttemberg war ein Anstieg von
16 % von Januar bis November 2025 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum zu verzeichnen. Zu beachten
ist, dass genehmigte Wohnungen nicht zwingend fertiggestellt werden. Die Bauinvestitionen gingen
2025 um 0,9 % zuriick und damit das fiinfte Mal in Folge. Anhaltend hohe Baupreise diirften dazu
gefiihrt haben, dass vor allem Vorhaben im Wohnungsbau nicht realisiert wurden.

Entwicklung in der Region?

Das Jahr 2026 beginnt fiir die siidbadische Wirtschaft mit einer konjunkturellen Belebung. Uber alle
Branchen hinweg bewerten die Unternehmen in Siidbaden ihre Geschéftslage besser als im
vergangenen Herbst. So steigt der Index der Geschéaftslage um 8 Punkte und befindet sich mit 13
Punkten nunimmerhin auf seinem hochsten Stand seit eineinhalb Jahren. 31 Prozent der Unternehmen
geben eine gute Geschaftslage an, 17 Prozent sind mit den aktuellen Geschaften unzufrieden.

Welche Risiken sehen die Unternehmen nach dieser langen wirtschaftlichen Stagnationsphase fiir sich?
Wenig verwunderlich ist, dass die Inlandsnachfrage nach wie vor die meisten Sorgen bereitet. Fiir 64
Prozent stellt sie ein Risiko dar. Damit wird der Spitzenwert vom Herbst 2024 erneut eingestellt.
Weiterhin groBe Bedeutung haben auch die Arbeitskosten. Wie schon im vergangenen Herbst werden
sie von knapp 60 Prozent der Unternehmen als Risiko empfunden. Die Erh6hung des Mindestlohns, ein
allgemein steigendes Lohnniveau und absehbar davon galoppierende Beitragssdtze in der
Sozialversicherung bringen viele Unternehmer in Zeiten schwacher Konjunktur zunehmend in die
Bredouille. Weniger hdufig genannt wird in der Zwischenzeit der Fachkrdftemangel. Nur noch 45
Prozent der Unternehmen sehen in ihm ein Risiko fiir sich, wahrend dieser Wert zu Hochzeiten teilweise
Uber 70 Prozent lag. Zwar ist den Unternehmern bewusst, dass der demografische Wandel weiter zu
einer Verschéarfung fiihren wird, aber die nun schon mehrere Jahre anhaltende Phase schwacher
Konjunktur hat hier merklich zu einer Entspannung gefiihrt. Gerade in der Industrie, die in den
vergangenen Jahren besonders konjunkturell gelitten hat, geben nur noch 31 Prozent den
Fachkraftemangel als Risikofaktor an — auch hier waren es mal 71 Prozent. Seit knapp drei Jahrenistin
der Wirtschaft auBerdem die Unzufriedenheit mit den politischen Rahmenbedingungen deutlich
angestiegen. Bezeichnetenim Friithjahr noch lediglich 17 Prozent der Unternehmen diese als ein Risiko,
stieg dieser Wert auf zwischenzeitlich 43 Prozent an. Zum Jahresbeginn 2026 ist er nur leicht
rickldufig. 39 Prozent der Unternehmen sind weiterhin unzufrieden mit der aktuellen
Wirtschaftspolitik. In der ersten Umfrage zu geopolitischen Spannungen kreuzten lediglich 19 Prozent
der Unternehmen an, in ihnen ein Risiko fiir sich zu sehen. Spatestens mit der Wiederwahl Donald
Trumps im November 2024 hat dieses Thema aber wieder stark an Bedeutung gewonnen. Mittlerweile
sind es 39 Prozent der Unternehmen, die hier Gefahren sehen. Vor allem fiir die ohnehin gebeutelte
Industrie machen die immer neuen Ankiindigungen potenzieller neuer Zo6lle das langfristige
Wirtschaften schwierig. 60 Prozent der Industrieunternehmen bezeichnen die geopolitischen
Spannungen als Risiko. Zwar kommt es oft zu Riicknahmen oder Einigungen zwischen den
Handelspartnern, doch verldssliche Rahmenbedingungen, die fiir Investitionen gegeben sein miissen,
fehlen so.

In der Industrie klettert der Index der Geschaftslage um 10 Punkte auf nun —1 Punkt. Unternehmen mit
guter und schlechter Geschiftslage halten sich mit 22 bzw. 23 Prozent erstmals wieder fast die Waage.
Dies ist kein Wert der Anlass fiir Jubelstiirme bietet, aber immerhin die beste Lagebewertung seit
Friihsommer 2024. Dabei wird der Auftragseingang von einer knappen Mehrheit derzeit als steigend
charakterisiert.

Obwohl sich das Hotel- und Gastgewerbe grundsatzlich von der Covid-19-Pandemie erholt hat, werden
in der Branche weiterhin nicht jene Zufriedenheitswerte verzeichnet, die sie vor der Pandemie hatte.
Immerhin 35 Prozent der Betriebe verzeichnen eine gute Geschéftslage und weitere 43 Prozent sind
zufrieden. Im Vergleich zum Herbst steigt der entsprechende Index von 0 auf 14 Punkte an.

Durchaus erfreulich erscheint die Entwicklung des Baugewerbes. Seit seinem Tiefpunkt zu Beginn des
vergangenen Jahres steigt der Index der Geschédftslage nun schon zum dritten Mal in Folge an.

1 Vgl. IHK Konjunkturbericht Jahresbeginn 2026
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Mittlerweile ist er wieder bei 14 Punkten angekommen. 28 Prozent der Bauunternehmen geben eine
gute Geschaftslage an, halb so viele sind noch mit dieser unzufrieden. Gerade im Hinblick darauf, dass
die Lagebewertungen der Branche in der Vergangenheit nicht sehr volatil waren, kann diese
Entwicklung durchaus als Indiz dafiir gewertet werden, dass die Talsohle fiirs Erste durchschritten ist.

Branchenumfeld und rechtliche Rahmenbedingungen 2025

Die Risiken fiir das deutsche Finanzsystem haben sich erhdht. Der Finanzstabilitdtsbericht 2025 der
Deutschen Bundesbank sieht Herausforderungen durch geopolitische Spannungen, Handelskonflikte
und zunehmende Staatsverschuldung. Die Risiken aus dem Kreditgeschaft der deutschen Banken
nehmen vor dem Hintergrund konjunktureller und struktureller Herausforderungen zu. Risiken im
Gewerbeimmobiliensektor stehen eher moderaten Verwundbarkeiten beim Wohnimmobiliensektor
gegeniber.

Im Aktivgeschaft verzeichneten die Kreditinstitute nach Angaben der Deutschen Bundesbank eine
Zunahme der Kredite an inlédndische Nichtbanken um 4,5 % von November 2024 bis November 2025.
Zum Ende des 3. Quartals 2025 lag der Bestand an Unternehmenskrediten 0,9 % (iber dem Wert des
entsprechenden Vorjahres. Bei den Krediten an wirtschaftlich unselbststandige und sonstige
Privatpersonen verzeichneten die Kreditinstitute ein Plus von 1,9 %.

Die Sparkassen in Baden-Wirttemberg verzeichneten laut des Sparkassenverbands Baden-
Wirttemberg eine leichte Zunahme des Kreditvolumens von 1,7 %. Dieses Plus wurde von den
offentlichen Haushalten (+19,8 %) und vom Firmen- und Privatkundengeschift (+0,6 % bzw. +2,0 %)
getragen. Im Neugeschift hat sich die Nachfrage nach privaten Wohnungsbaukrediten im Vergleich zum
Vorjahr weiter erholt (+21,5 %).

Mit den Zinssenkungen der Europdischen Zentralbank im Jahr 2025 hat sich die Nachfrage nach
langfristigen Anlageprodukten spiirbar abgeschwacht. Insgesamt ist sowohl bundesweit als auch bei
den baden-wiirttembergischen Sparkassen eine Umschichtung von Spareinlagen und Termingeldern hin
zu téglich falligen Sichteinlagen erkennbar. Laut der Deutschen Bundesbank nahmen die Einlagen von
inlandischen Unternehmen und Privatpersonen bei Kreditinstituten im Inland von Dezember 2024 bis
November 2025 um 3,6 % zu (gleicher Zeitraum in 2024: +4,5 %). Die tdglich félligen Bankguthaben
stiegen um 6,6 % gegeniiber Dezember 2024 an; die Termineinlagen stagnierten. Die Kundeneinlagen
bei den baden-wirttembergischen Sparkassen nahmen in 2025 um 2,1 % zu; bei Privatpersonen um
2,4 % und bei Unternehmen um 3,0 %. Wdhrend die Spareinlagen um 7,2 % und Termingelder um 6,5 %
zuriickgingen, legten die Sichteinlagen um 6,5 % zu.

Das nicht bilanzwirksame Kunden-Wertpapiergeschaft der baden-wiirttembergischen Sparkassen
konnte 2025 erneut sehr starke Zuwéchse erreichen. Der gesamte Wertpapierumsatz erreichte 36,9 Mrd.
Euro und lag damit fast ein Fiinftel iber dem Vorjahreswert.

Nachdem die langandauernde Niedrigzinsphase die Ertragskraft der Kreditinstitute deutlich belastet
hatte, fuhrte die Zinswende der EZB 2022 zu einem spiirbaren Anstieg der zentralen Ertragsquelle
»Zinstiberschuss® und machte sich auch 2025 positiv in der Ertragslage der Banken bemerkbar. Die
Zinsspanne der Banken ist weiterhin hoch, kénnte aber perspektivisch aufgrund der gesunkenen
Leitzinsen wieder fallen. Die Analyse der Deutschen Bundesbank fir die Ertragsentwicklung in der
Kreditwirtschaft im Allgemeinen gilt im Wesentlichen auch fiir die baden-wirttembergischen
Sparkassen. Der Verwaltungsaufwand erhéhte sich deutlich aufgrund gestiegener Personal- und
Regulierungskosten sowie Investitionen in Informations- und Kommunikationstechnologien. So waren
u. a. in 2025 bspw. das EU-Bankenpaket (u. a. Capital Requirements Regulation Il zur
Eigenmittelregulierung) und die DORA-Verordnung (Digital Operational Resilience Act) umzusetzen. Vor
dem Hintergrund der aktuellen konjunkturellen Lage ergibt sich ein steigendes Kreditrisiko, das sich in
einer verstarkten Risikovorsorge in 2025 in der Kreditwirtschaft widerspiegelt.

Die Stabilitat der Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt ist durch das Verbundrating erneut bestatigt
worden. Die Ratingagenturen Fitch (A+), DBRS (A high) und Moodys (Aa2) haben an ihren Einstufungen
festgehalten.

Aufgrund ihrer zentralen gesamtwirtschaftlichen Verantwortung und Funktion spielen die
Kreditinstitute beim Thema ,Nachhaltigkeit” eine bedeutsame Rolle.

Da eine Umsetzung der CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) in nationales Recht durch
den deutschen Gesetzgeber bisher nicht erfolgte, ergibt sich fiir die Sparkasse wie in den Vorjahren
keine Berichterstattungspflicht zu Nachhaltigkeitsaspekten nach den Vorgaben der NFRD (Non-
Financial Reporting Directive).
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2.2. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Folgende Kennzahlen stellten 2025 unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar:

Kennzahlen

Cost-Income-Ratio

Kernkapitalquote

Die Cost-Income-Ratio ist das Verhdltnis des Verwaltungsaufwands zum Zins- und Provisionsiiberschuss
zuziglich des Saldos der sonstigen ordentlichen Ertrdage und Aufwendungen gemal Abgrenzung des
Betriebsvergleichs der Sparkassen (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen).

Fir das Geschéftsjahr 2025 wurde die gemeldete Kernkapitalquote nach CRR herangezogen.
Ab dem Geschéaftsjahr 2026 werden folgende Kennzahlen als bedeutsamste finanzielle

Leistungsindikatoren festgelegt, da die Geschaftsstrategie der Sparkasse entsprechend angepasst
wurde:

Kennzahlen

Gesamtkapitaliiberhang

Cost-Income-Ratio

Auslastung des Risikodeckungspotenzials

Der Gesamtkapitaliiberhang ist die Differenz zwischen unserer Gesamtkapitalquote und der Quote der
aufsichtlichen Gesamtkapitalanforderung (OCR).

Die Auslastung des Risikodeckungspotentials (RDP) ergibt sich aus den 6konomischen Risiken im
Verhdltnis zum 6konomischen Risikodeckungspotentials. Die 6konomischen Risiken stellen den Verlust
im Risikofall dar, welcher sich durch den Value at Risk (VaR) mit 99,9 % Konfidenzniveau bei einer
Haltedauer von 250 Tagen darstellt. Das ©6konomische Risikodeckungspotential stellt den
Unternehmensbarwert der Sparkasse dar.

Seite 7 von 28



2.3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Anteil in % des
Geschifts-
Bestand volumens?

2025 2024 | Verdnderung | Verdnderung

Mio. Mio.

EUR EUR Mio. EUR % %
Bilanzsumme 1.402,5 | 1.365,0 37,5 2,7 -
DBS! 1.375,0 | 1.373,7 1,3 0,1 -
Geschéftsvolumen? 1.439,0 | 1.395,3 43,7 3,1 -
Barreserve 16,3 15,7 0,6 3,8 1,1
Kundenkreditvolumen? 871,0 824,1 45,0 5,5 60,4
Wertpapiervermdgen 458,4 437,8 20,6 4,7 31,9
Beteiligungen* 11,0 10,3 0,7 6,3 0,8
Sachanlagen 13,4 13,4 0,0 -0,3 0,9
Mittelaufkommen von 1.030,2 | 989,5 40,7 4,1 71,6
Riickstellungen 27,3 25,9 1,4 5,4 1,9
Eigenkapital 157,9 149,8 8,1 5,4 11,0
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

% %

Cost-Income-Ratio (CIR) 63,2 65,3 - -2,1 -
Kernkapitalquote 15,45 15,21 - 0,24 -
Gesamtkapitaliiberhang 4,79 - - - -
Auslastung des RDP 45,67 - - - -

1 DBS = Durchschnittsbilanzsumme in der Abgrenzung des Betriebsvergleichs
2 Geschéftsvolumen = Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

3 Kundenkreditvolumen ab 2025 einschlieRlich Treuhandkredite
4Beteiligungen einschlieBlich Genosschaftsanteile

2.3.1. Bilanzsumme und Geschdftsvolumen
Das Geschéftsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von
1.395,3 Mio. EUR auf 1.439 Mio. EUR leicht erh6ht. Die Bilanzsumme ist von 1.365 Mio. EUR auf

1.402,5 Mio. EUR gestiegen. Der Grund dafiir ist die Steigerung des Kundengeschéftes. Das Wachstum
unserer Bilanzsumme lag dabei iber unserer Prognose.

2.3.2. Aktivgeschift

2.3.2.1. Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute verminderten sich von 94,9 Mio. EUR auf 71,6 Mio. EUR. Der
Riickgang ist auf die geringere Anlage zum Satz der Einlagefazilitdt bei der Deutschen Bundesbank
zuriickzufiihren.

2.3.2.2. Kundenkreditvolumen

Das lberdurchschnittliche Wachstum des Kundenkreditvolumens vollzog sich ausschlieBlich im

langfristigen Bereich. Insbesondere erhdéhten sich die Kredite an Unternehmen und o6ffentliche
Haushalte.
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Die Darlehenszusagen belaufen sich im Jahr 2025 auf 153,4 Mio. EUR und Uberschritten damit den Wert
des Vorjahres deutlich. Die Sparkasse hat im Geschaftsjahr 2025 neue Kredite in H6he von insgesamt
140,6 Mio. EUR, nach 75,5 Mio. EUR im Vorjahr, ausbezahlt. Unsere Prognose konnten wir ibertreffen.

2.3.2.3. Wertpapiervermogen

Zum Bilanzstichtag erhdhte sich der Bestand an Wertpapiervermégen gegeniiber dem Vorjahr um
insgesamt 20,6 Mio. EUR auf 458,4 Mio. EUR.

Fiir die Zunahme war insbesondere der Anstiegq der Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapiere maRgeblich. Die Zusammensetzung unseres Wertpapiervermégens ist
weiter nahezu unverdndert. Weiterhin nutzen wir Investitionen in Spezialfonds zur
Risikodiversifizierung. So genannte nicht-zinstragende Investitionen in Immobilien und Alternative
Anlagen runden unser Anlageuniversum ab. Das Wertpapiervermégen dient der langerfristigen Anlage
unserer Mittel sowie des Passiviiberhangs aus dem Kundengeschaft.

Die festverzinsten Wertpapiere setzen sich aus Wertpapieren guter bis sehr guter Adressen zusammen.

2.3.2.4. Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2025 stieg das Volumen der Beteiligungen um 0,7 Mio. EUR auf 11 Mio. EUR.

Die Veranderung ergab sich hauptsachlich aus einer Zuschreibung aufgrund positiver Entwicklungen
an der Beteiligung BSK 1818 Holding AG (vormals Landesbank Berlin Holding AG).

2.3.2.5. Sachanlagen

Die Sachanlagen waren mit 13,4 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr nahezu unverandert. Im
Geschéftsjahr erfolgten vereinzelte Erhaltungsinvestitionen in unseren Gebdudebestand.

2.3.3. Passivgeschaft

2.3.3.1.Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verminderten sich von 214,7 Mio. EUR auf
203,9 Mio. EUR. Die Reduzierung konzentrierte sich auf aufgenommene Darlehen und
Weiterleitungsmittel. Ferner nahmen die Verbindlichkeiten auf Verrechnungskonten ab.

2.3.3.2. Mittelaufkommen von Kunden

Das Mittelaufkommen von Kunden erhdhte sich von 989,5 Mio. EUR auf 1.030,2 Mio. EUR. Wahrend sich
die tdglich fdlligen Gelder um 24,2 Mio. EUR, die befristeten Einlagen um 14,0 Mio. EUR, die
Spareinlagen um 3,6 Mio. EUR und die begebenen Schuldverschreibungen um 3,0 Mio. EUR erh6hten,

nahmen die nachrangigen Namensschuldverschreibungen um 4,2 Mio. EUR ab.

Die geplante Bestandsentwicklung (leichte Steigerung) des Mittelaufkommens von Kunden konnte
Ubertroffen werden.
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2.3.4. Dienstleistungsgeschift
Im Dienstleistungsgeschéft haben sich im Jahr 2025 folgende Schwerpunkte ergeben:

Zahlungsverkehr
Der Bestand an Konten erhohte sich gegentiber dem Vorjahr leicht um 0,4 % auf 45.650. Die Zahl der
vermittelten Kreditkarten verminderte sich um 1,4 % auf 8.775.

Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumsédtze nahmen gegeniiber dem Vorjahr um 3,5 % ab und erreichten einen Wert von
294,6 Mio. EUR. Wahrend es bei den Investmentfonds starke Zuwachse gab, waren die Bereiche
Anleihen/ Schuldverschreibungen und Aktien/ Optionsscheine riicklaufig.

Immobilienvermittlung

Es wurden insgesamt 44 Objekte vermittelt, was eine Steigerung gegeniiber dem Vorjahr von 57,1 %
bedeutet. Die Nachfrage nach Immobilien konzentrierte sich auf den wohnwirtschaftlich genutzten
Bereich.

Vermittlung von Bausparvertragen und Versicherungen
Im Geschéftsjahr wurden insgesamt 383 Bausparvertrdge abgeschlossen, was eine Steigerung
gegeniber dem Vorjahr von 3,8 % bedeutet. Das Volumen lag bei insgesamt 19,3 Mio. EUR.

Wir vermittelten 270 Lebensversicherungsvertrige (-20,6 % gegeniiber dem Vorjahr) mit einer
Beitragssumme von 10,9 Mio. EUR (-8,0 %). AulRerdem haben wir 763 Sach-, Haftpflicht-, Unfall- und
Rechtsschutzversicherungen (Vorjahr: 629) mit einer Nettojahrespramie von 208 TEUR (Vorjahr: 172
TEUR) abgeschlossen.

Auslandsgeschaft

Die Anzahl der Auftrage im Auslandszahlungsverkehr erh6éhte sich um 11,8 %. Auch das Volumen nahm
um 9,1 % zu. Bei den Fremdwdhrungskrediten verminderte sich der Bestand von 377 TEUR auf 194
TEUR. Die S-International Stidwest GmbH & Co. KG, Stuttgart, unterstiitzt uns bei der Durchfiihrung und
Abwicklung von Auslands-, Zins- und Wahrungsgeschaften und damit artverwandter Geschaftsbereiche
sowie die Beratung in Bezug auf diese Geschifte.

2.3.5. Derivate

Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschéfte verweisen wir auf unsere Darstellungen im
Anhang (Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung sowie derivative Finanzinstrumente) sowie
Kapitel 4.2.2.1 dieses Lageberichts.

2.3.6. Investitionen / Wesentliche BaumaBnahmen und technische Verdnderungen

Vorgdnge von wesentlicher Bedeutung haben sich nicht ergeben.

2.3.7. Sonstige wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr

Vorgdnge von wesentlicher Bedeutung haben sich nicht ergeben.
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2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.4.1. Vermdgenslage

Die Vermdgenslage unserer Sparkasse ist gegeniiber dem Verbandsdurchschnitt gekennzeichnet
durch einen unterdurchschnittlichen Anteil des Kundenkreditvolumens am Geschéftsvolumen in Hohe
von 60,4 % (im Vorjahr: 59,1 %). Das Mittelaufkommen von Kunden liegt mit 71,4 % (Vorjahr 70,7 %)
weiterhin Giber dem Verbandsdurchschnitt.

Beim Wertpapiervermdgen weisen wir im Vergleich zum Verbandsdurchschnitt einen deutlich
hoheren Anteil aus.

Samtliche Vermdgensgegenstinde und Rickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die
Riickstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen. Fiir
besondere Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute wurde zusatzlich Vorsorge getroffen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage wird sich durch die Zufiihrung des
Bilanzgewinns 2025 um 0,9 Mio. EUR auf 51,8 Mio. EUR (+1,7 %) erhdhen. Neben der
Sicherheitsriicklage  verfiigt die Sparkasse Uber umfangreiche weitere aufsichtliche
Eigenkapitalbestandteile. So wurde der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR &8 340g HGB durch
eine zusatzliche Vorsorge von 7,2 Mio. EUR auf 96,1 Mio. EUR erhéht.

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote gemaR
Art. 92 CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die anrechnungspflichten
Positionen) ubertrifft am 31. Dezember 2025 mit 17,3 % (im Vorjahr: 17,2 %) die aufsichtlichen
Mindestanforderungen von 8,0 % gemdR CRR zuziiglich SREP-Zuschlag sowie den kombinierten
Kapitalpufferanforderungen zzgl. den Kapitalerhaltungspuffer (ibersteigenden Anteil der
Eigenmittelempfehlung nach 8 6d KWG. Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember
2025 betragen 902,4 Mio. EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 156,4 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Ubersteigen die aufsichtlich
vorgeschriebenen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belduft sich zum 31. Dezember 2025 auf
15,45 % der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die fiir 2025 prognostizierte Werte fiir die Kernkapitalquote von 16,15 % konnte nicht erreicht werden.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und aulRerbilanziellen
Positionen) betrdgt am 31.Dezember 2025 10,61 % und liegt damit Uber der aufsichtlichen
Mindestanforderung von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung (normative Perspektive) bis zum Jahr 2029 ist auch weiterhin
eine Ubererfiillung der aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fur die
geplante zukiinftige Geschaftsausweitung zu erwarten.

2.4.2. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse warim abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemessenen
Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR)
lag mit 178,26 % bis 224,98 % oberhalb des Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum
31. Dezember 2025 bei 186,53 %. Die strukturelle Liquiditdtsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR)
lag in einer Bandbreite von 128,02 % bis 131,13 %; damit wurde die aufsichtliche Mindestquote von
100 % durchgéangig eingehalten. Zur Erfillung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank gefiihrt.

Die Zahlungsfdhigkeit ist nach unserer Finanzplanung auch fur die absehbare Zukunft gesichert.
Deshalb beurteilen wir die Finanzlage der Sparkasse als gut.
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2.4.3. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in
der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und
auBergewdhnliche Posten bereinigt.

2025 2024 Verdanderung Verdanderung
Mio. EUR | Mio. EUR Mio. EUR %
Zinsuiberschuss! 27,9 25,7 2,2 8,6
Provisionsiiberschuss? 9,0 9,2 -0,2 -2,2
Nettoergebnis des Handelsbestands 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige betriebliche Ertrage3 2,2 2,0 0,2 10,0
Personalaufwand 14,5 14,5 0,0 0,0
Anderer Verwaltungsaufwand 8,4 8,7 -0,3 -3,4
Sonstige betriebliche
Aufwendungen* 1,4 1,4 0,0 0,0
Ergebnis vor Bewertung und
Risikovorsorge 14,8 12,3 2,5 20,3
Aufwand aus Bewertung und
Risikovorsorge’® 3,1 3,0 0,1 3,3
Zufiihrungen Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken 7,2 6,5 0,7 10,8
Ergebnis vor Steuern 4,5 2,9 1,6 55,2
Steueraufwand 3,6 2,0 1,6 80,0
Jahresiiberschuss 0,9 0,9 0,0 0,0
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
% % Pp.
Cost-Income-Ratio® 63,2 65,3 - -2,1
Kernkapitalquote 15,45 15,21 - 0,24
Gesamtkapitaliiberhang 4,79 - - -
Auslastung des RDP 45,67 - - -
1Zinsiiberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4
2Provisionsiiberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6
3Sonstige betriebliche Ertrége: GuV-Posten Nr. 8 und 20
4Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21

*Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge:  GuV-Posten Nr. 13 bis 16

%Verwaltungsaufwand in Relation zum Rohertrag (Zins- und Provisionsiiberschuss) zuziiglich Nettoergebnis des
Handelsbestands sowie Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdage und Aufwendungen gemdB Abgrenzung des
Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den Uberbetrieblichen Vergleich der
bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte
Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und
Aufwendungen um periodenfremde und aulRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen
Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des
Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Berlicksichtigung des
neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betragt 0,98 % (Vorjahr
0,87 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2025. Es lag damit erheblich tiber dem
Durchschnitt der baden-wiirttembergischen Sparkassen vergleichbarer GroRenordnung.

Auch die Cost-Income-Ratio verbesserte sich von 65,3 % auf 63,2 %. Der im Vorjahreslagebericht
prognostizierte Wert fiir die Cost-Income-Ratio von 71,83 % wurde deutlich unterschritten. Bei der
Kernkapitalquote konnte eine Steigerung von 15,21 % auf 15,45 % erzielt werden. Der Prognosewert
des Vorjahresberichts (16,15 %) wurde nicht erreicht.

Seite 12 von 28



Im Geschaftsjahr hat sich der Zinsliberschuss besser entwickelt als erwartet. Er erhéhte sich um 8,6 %
auf 27,9 Mio. EUR. Die geringeren Ausschiittungen der Spezialfonds konnten durch Zinsertrdge aus
Krediten und festverzinslichen Wertpapieren uberkompensiert werden. Die Zinsaufwendungen
entwickelten sich riickldufig.

Der Provisionsiiberschuss reduzierte sich um 0,2 Mio. EUR auf 9 Mio. EUR. Hintergrund sind stark
gestiegene Provisionsaufwendungen bei ausgebauten Provisionsertrigen. Der Grund fir die
gestiegenen Provisionsaufwendungen liegt in hoheren Aufwendungen fiir Kreditsyndizierungen, was
durch den Abschluss weiterer Tranchen erklart wird. Die Provisionsertrdge sind insbesondere im
Wertpapierbereich gestiegen.

Der Personalaufwand liegt auf dem Vorjahresniveau. Den Sachaufwand konnten wir sogar um 0,3 Mio.
EUR auf 8,4 Mio. EUR reduzieren.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdgen (Bewertung und
Risikovorsorge) bestanden in Héhe von 3,1 Mio. EUR (Vorjahr 3,0 Mio. EUR). Wahrend sich aus dem
Kreditgeschaft ein deutlich negatives Bewertungsergebnis ergab, welches tiber dem Vorjahreswert lag,
stellte sich das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieranlagen stark verbessert dar, lag aber erneut
im negativen Bereich. Sonstige BewertungsmaBBnahmen entfielen auf Zuschreibungen bei
Beteiligungen. Dariiber hinaus wurden durch die Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips
Abschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermégens in Hohe von 9 Mio. EUR vermieden.

Der Sonderposten nach 8 340 g HGB wurde deutlich um 7,2 Mio. EUR aufgestockt.

Fiir das Geschaftsjahr 2025 war ein auf 3,6 Mio. EUR gestiegener Steueraufwand auszuweisen. Die
Entwicklung beruhte in erster Linie auf der vorsichtigen Umsetzung einer steuerlichen
Betriebspriifung.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs ist die Sparkasse mit der Entwicklung der
Ertragslage im Jahr 2025 zufrieden.

Die gemdR 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus
Nettogewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im abgelaufenen Geschéaftsjahr 0,06 %.

2.4.4. Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die
Geschéftsentwicklung als zufriedenstellend. Mit der Entwicklung des Jahres 2025 konnten wir an unsere
Vorjahresergebnisse ankniipfen. Ursdachlich fiir die erfreuliche Entwicklung war insbesondere die
positive Entwicklung des Zinsiiberschusses bei anndhernd gleichen Verwaltungsaufwendungen. Damit
konnte wiederum unser wirtschaftliches Eigenkapital gestarkt werden.
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3. Nachtragsbericht
Die Nachtragsberichtersattung erfolgt gemaR & 285 Nr. 33 HGB im Anhang.

4. Risikobericht
4.1. Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit auf Basis der eigenen
Substanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit einer regelmaRigen
Berechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (normative
Perspektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird erganzt um Stresstests und es erfolgt eine prozessuale
Verknipfung mit den Strategien, der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung. Dabei werden
auch die Auswirkungen von ESG-Risiken beriicksichtigt.

In der Geschidftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschaftstatigkeit sowie
die MalRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaiten sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser
Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren
Wesentlichkeit beurteilen zu konnen. Dabei werden auch die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die
Risikokategorien untersucht. Zudem werden regelmdRig quantitative und qualitative Analysen zur
Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt
durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen
Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschift
Eigengeschaft

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko

Spreadrisiko
Risiken aus Alternativen Anlagen
Immobilienrisiko

Beteiligungsrisiko
Liquiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

Fir die frihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoarteniibergreifenden
Effekten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewdhrleistung
des Glaubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2025 ein 6konomisches
Risikodeckungspotenzial von 208,3 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit von 133,0 Mio. EUR
wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der
Risiken ermdglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden vierteljahrlich ermittelt und den Limiten
gegeniibergestellt. Im Berichtszeitraum wurde an zwei Stichtagen jeweils das Limit fir das
Zinsanderungsrisiko Uberschritten. Als Reaktion hierauf wurde jeweils eine Anpassung im Limitsystem
vorgenommen.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wurden fiir alle wesentlichen Risiken das Konfidenzniveau auf
99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Die Sparkasse
beriicksichtigt innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen und Spreads
risikomindernde Diversifikationseffekte.
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Das auf der Grundlage des Risikotragfahigkeitslimits eingerichtete Limitsystem in der 6konomischen
Perspektive stellt sich zum 31. Dezember 2025 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie 31.12.2025 31.12.2024
Limit Limitauslastung Limitauslastung
TEUR TEUR % TEUR
Adressenrisiko Kundengeschift 16.000 12.357 77,23 11.105
Eigengeschaft 7.000 4.004 57,20 5.191
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko 24.000 21.466 89,44 16.594
Spreadrisiko 21.000 13.600 64,76 15.414
Risiken  aus  Alternativen 12.500 8.551 68,41 9.469
Anlagen
Risiken aus Aktienanleihen 0 0 0 5.962
Immobilienrisiko 25.500 19.056 74,73 17.893
Beteiligungsrisiko 13.000 8.632 66,40 2.431
Liquiditatsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 6.000 1.475 24,58 4.745
Operationelles Risiko 8.000 5.979 74,74 6.661
Risikotragfdhigkeitslimit/Gesamtrisiko 133.000 95.118 71,52 95.464

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko in der Risikotragfahigkeitsberechnung nicht beriicksichtigt werden
kann, erfolgt die Betrachtung im Wesentlichen iiber die tdgliche Liquiditatsdisposition, monatliche
Liquiditatsiibersicht und die LCR, sowie eine vierteljdhrliche Ermittlung der Uberlebensperiode und die
Erstellung eines Refinanzierungsplans.

Die zustdndigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung der
Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2030. Um
einen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, wurden Annahmen uber die kinftige
Ergebnisentwicklung fiir das Planszenario sowie fiir mehrere adverse Szenarien getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die
darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante SteuerungsgroRen sind die
Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung, die
kombinierte Pufferanforderung) und die Eigenmittelempfehlung sowie die Strukturanforderungen
hinsichtlich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und die GroRkreditgrenze.

Fir den betrachteten Zeitraum von funf Jahren koénnen die aufsichtlichen Anforderungen im
Planszenario vollstandig erfiillt werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen,
in dem jedoch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden mindestens jahrlich tiberpriift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsdnderungsrisiken derivative Finanzinstrumente
(Swapgeschéfte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogen. Daneben ist
die Sparkasse an fiinf Kreditbasket-Transaktionen der Sparkassen-Finanzgruppe beteiligt. Die hieraus
resultierenden Kreditderivate werden sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als
Sicherungsgeber gehalten. Dabei handelt es sich um in emittierte Credit Linked Notes eingebettete
Credit Default Swaps.

Stresstests werden ergdnzend zur Risikotragfdahigkeit durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung
auBergewohnlicher aber plausibel méglicher Ereignisse liber Szenario- und Sensitivitdatsanalysen.

Die turnusmaRige Berichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht sowie die
Berichterstattung zur Geschaftslage. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch
eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die
Geschédftsentwicklung und dafiir geplante MalRnahmen wird gesondert eingegangen. Der
Verwaltungsrat wird vierteljahrlich tber die Risikosituation informiert. Neben der turnusmaRigen
Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fédllen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.
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Zur Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(Interne Kontrollverfahren) zahlen neben den eingerichteten Funktionstrennungen bei
Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der sog. Besonderen Funktionen
(Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen Revision).

Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung wesentlicher geplanter Verédnderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen auf die Kontrollverfahren und die
Kontrollintensitdt bestehen Definitionen und Regelungen.

4.2 Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
4.2.1 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position
verstanden, der durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieflich des Ausfalls eines Schuldners
bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners
unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die
Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners verandert.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch das politische Risiko, z. B.
durch einen Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitatsverdanderung
eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschift. Der Schuldner kann ein
auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und
somit in einem anderen Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive liber eine Monte-Carlo-Simulation in der
Anwendung Credit Portfolio View (CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der einzelnen
Geschdfte in einem jeweils spezifischen 6konomischen Umfeld simuliert. Zur Bewertung werden neben
den Portfoliodaten der Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitreihen, Korrelationen, Migrations-
und Shiftmatrizen, Verwertungs-, Neubewertungs- und Einbringungsquoten) verwendet, die aus
historischen Daten aller Sparkassen ermittelt wurden. Die Ergebnisse der simulierten
Wertentwicklungen werden zu einer Wertdnderungsverteilung zusammengefiihrt, woraus die
Risikokennzahlen wie z.B. der Value at Risk abgeleitet werden. Die Risikomessung von Kunden- und
Eigengeschift erfolgt getrennt.

4.2.1.1 Adressenrisiko im Kundengeschift

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen
drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von
Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die
Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite
nicht ausreichen oder sogar lberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicherheitenverwertungs- und -
einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschdft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die
Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers dndert und damit ein méglicherweise héherer
Spread gegentiiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Beriicksichtigung der GréBenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen, der
gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschaftsverteilung des
Vorstands

- regelmaRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis aktueller
Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitdtsabhdangigen Kompetenzen

- interne, bonititsabhdngige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der
GroRkreditgrenzen des KWG liegen, zur Vermeidung von Risikokonzentrationen. Einzelfdlle, die
diese Grenzen Uiberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung

- regelméRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von
signifikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaBnahmen eingeleitet
werden kdnnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive mit
dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View*

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit in der normativen Perspektive mit der
IT-Anwendung ,,GBS*

- Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener Risikokonzentrationen
mittels Kredithandelstransaktionen

- Kreditportfoliolberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaRigem Reporting

Das Kreditgeschdft der Sparkasse gliedert sich in zwei groBe Gruppen: Das Firmenkunden-/
Kommunalkreditgeschaft und das Privatkundenkreditgeschaft.

. " Buchwerte
g;g‘:,'(?si?haft der 31.12.2025 | 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Firmenkundenkredite 550,4 528,9
Privatkundenkredite 433,6 427,0
Kommunalkredite und kommunalverbirgte Kredite 63,4 32,1
Gesamt 1.047,4 988,0

Zum 31.Dezember 2025 wurden etwa 53 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an
Unternehmen und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergeben, 41 % an wirtschaftlich
unselbststdndige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider.
Schwerpunkte bilden mit 10,8 % die Ausleihungen im Grundstiicks- und Wohnungswesen. Dariiber
hinaus entfallen 7,6 % auf Ausleihungen an das verarbeitende Gewerbe.

Die GroRenklassenstruktur zeigt folgende Streuung des Ausleihgeschifts: 53 % des
Kundenkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 1,0 Mio. EUR.
47 % des Kundenkreditvolumens betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen von mehr als
1,0 Mjo. EUR.
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Die Risikostrategie Adressenausfallrisiken ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw.
geringeren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Zum 31.Dezember 2025 ergibt sich im Kundengeschaft
folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % |Volumenin %
1 bis 8 88,9 90,8
9 bis 16 9,7 7.3
17 bis 18 0,7 1,7
ohne Rating 0,7 0,2

Zum Jahresende weisen wir eine (berdurchschnittlichen Blankoanteil bei Kreditzusagen an
Unternehmen aus, der sich zum einen durch eine temporar nicht bewertete Sicherheit und zum durch
die deutliche Zunahme der Kreditzusagen ergibt.

Das Landerrisiko ist fur die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz
im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. Dezember 2025 0,8 % des Gesamtkreditvolumens
bzw. 12,3 Mio. EUR.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und
GroRenklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse sieben Einzelkreditnehmer mit einem
Kreditvolumen von insgesamt 19,4 Mio. EUR in die Sparkassen-Kreditbaskets (liber die Emission von
Originatoren-Credit Linked Notes) eingebracht.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Adressenrisiko im Kundengeschéaft zum
31. Dezember 2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 1.252 TEUR auf 12.357 TEUR gestiegen.
Ursachlich hierfiir waren im Wesentlichen Anderungen in den Parameter zur Ermittlung des Risikos.
Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 3.000 TEUR auf 16.000 TEUR erhoht.

RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender
Priifung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es
voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaR den

vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen =zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der
RisikovorsorgemaBnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten
Sicherheiten  beriicksichtigt. =~ Fir  latente  Risiken im Forderungsbestand  wurden

Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljdhrlich tber die Entwicklung der
Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen
Vorsorgemalnahmen fiir Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine Ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt
bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand .. . Endbestand

Risikovorsorge | per 01.01.2025 e per31.12.2025
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert- 7.764 3.104 2.416 227 8.226

berichtigungen

Riickstellungen 245 247 111 67 314

Pauschalwert- 1.700 910 41 0 2.569

berichtigungen

Gesamt 9.709 4.261 2.567 294 11.109

Das Verfahren fir die Bildung der Pauschalwertberichtigung ist im Anhang erldutert.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2025 zeigt im Vergleich zum Vorjahr héhere Neubildungen und
Erhdhungen als Auflésungen.
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4.2.1.2 Adressenrisiko im Eigengeschift

Das Adressenrisiko im Eigengeschéaft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden bzw.
vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultieren
kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners
dndert und damit ein mdoglicherweise hdherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve
beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein
Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfullungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschift das Risiko, dass die tatsdchlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall
von den prognostizierten Werten abweichen.

Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen
Wertdnderung aufgrund von Bonitdtsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen sowie des
Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmédRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit in der 6konomischen Perspektive mit
dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View"

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive mit der
IT-Anwendung ,,GBS*

Die Eigengeschidfte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 491,4 Mio. EUR. Wesentliche
Positionen sind dabei nach Durchschau unseres Spezialfonds die Schuldverschreibungen, Anleihen und
Geldmarktgeschéfte (376,6 Mio. EUR), Alternative Anlagen (34,5 Mio. EUR) sowie Immobilienanlagen
(80,3 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Externes Rating
Moody's / Aaa bis Baal/ | Baa2 bis Baa3/ | Bal bisBa3/ B1 bis C/ Ausfall ungeratet
Standard & Poor’s AAA bis BBB+ BBB bis BBB- BB+ bis BB- B+ bis C 9
31.12.2025 67,06 % 5,28 % 27,24 % 0,32% 0% 0,10 %
31.12.2024 66,69 % 6,14 % 27,04 % 0,04 % 0% 0,09 %

Die durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfiigen zu 72,3 % liber ein Rating BBB- oder besser.
In den Ratingstufen BB bzw. BB+ stellen wir unsere Anlagen in Nachhaltigkeits- und Infrastrukturfonds
sowie Immobilienanlagen dar. Bemerkenswerte Konzentrationen sind nicht erkennbar.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhdltnissen eines
anderen Landes ergeben kann, wird von der Sparkasse bewusst zur Steuerung der Eigenanlagen
eingegangen. Das Volumen in Form von Wertpapieren betrug am 31. Dezember 2025 159,1 Mio. EUR.

Die Forderungen an Landesbanken einschlieRlich der Wertpapierbestdnde betragen zum Jahresende
rund 108,4 Mio. EUR. Zu beriicksichtigen sind dabei auch das institutsbezogene Sicherungssystem
sowie die Beteiligungen, die vorwiegend auf Gesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe entfallen.

In der 6konomischen Risikotragfdhigkeitsperspektive ist das Adressenrisiko im Eigengeschaft zum 31.
Dezember 2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 1.187 TEUR auf 4.004 TEUR gesunken.
Ursdchlich hierfiir war ein Abbau in den Wertpapierbestdanden. Das Risikolimit wurde um 1.000 TEUR auf
7.000 TEUR erhéht.
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4.2.2 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position,
welcher sich aus der unerwarteten negativen Veranderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Beriicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fiir unseren
Masterfonds. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu
unterstitzen.

4.2.2.1 Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung der risikolosen Zinskurve und der Tenor-
bzw. Forwardkurve ergibt. Bestandteile des Zinsanderungsrisikos sind das Fristentransformations- und
das Basisrisiko.

Das Fristentransformationsrisiko entsteht aus der Laufzeitenmischung der Geschifte und der
Veranderung der Zinskurve. Bei der Veranderung kann es sich z. B. um eine parallele Verschiebung oder
eine Drehung handeln, d. h. die Kurve wird flacher oder steiler. Die Verdnderung kann sich auf die
gesamte Kurve auswirken oder auf Teile davon.

Das Basisrisiko entsteht, wenn sich die Zinssdtze an den identischen (oder anndhernd gleichen)
Stitzstellen unterschiedlicher Zinskurven unterschiedlich entwickeln.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kdnnen sich Veranderungen im
Zinsliberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie aus einer Bildung bzw. Verdanderung einer
Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR
IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des
Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Zinsszenarien mittels der von der S Rating und Risikosysteme GmbH entwickelten IT-
Anwendungen ,MPR“ (Anwendung fiir Marktpreisrisiken) und ,GBS“ (Anwendung fur die
Gesamtbanksimulation), Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und der fiinf Folgejahre bei
der Bestimmung der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes (Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,MPR“. Die Parameter der
Normalverteilung werden aus historischen Daten geschatzt.

- Steuerung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes.
Der VaR wird mit einer Haltedauer von 250 Tagen mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
berechnet. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an einer
definierten Benchmark (angelehnt an die Struktur des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts).
Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an SteuerungsmaBnahmen auf und dienen als zusétzliche
Information fiir zu tatigende Neuanlagen bzw. Absicherungen.

- Ermittlung der wertorientierten Perspektive (SOT EVE, Supervisory Outlier Test Economic Value of
Equity) und ertragsorientierten Perspektive (SOT NII, Supervisory Outlier Test Net Interest
Income)

- Berticksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken wurden neben bilanzwirksamen Instrumenten in Form
langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt
(vgl. Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).

Seite 20 von 28



Die Sparkasse berechnet in der wertorientierten Perspektive die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien
(Interest Rate Risk in the Banking Book). Die Barwertveranderungen zum 31. Dezember 2025 bewegen
sich gemaR dem Bogen J01.00 EUR zwischen -16,9 Mio. EUR bzw. -12,1 % des Kernkapitals
(+200 Basispunkte) und 0,7 Mio. EUR bzw. -0,5 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

In der ertragsorientierten Perspektive, in der Nettozinsertrag aus den beiden Zinsschockszenarien von
+ bzw. —200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleibender Zinsen verglichen wird, ergeben
sich zum 31. Dezember 2025 Auswirkungen in Hohe von —4,4 Mio. EUR bzw. -3,2 % des Kernkapitals
(+200 Basispunkte) und +2,5 Mio. EUR bzw. +1,8 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

Eine Konzentration besteht im Hinblick auf das MPR Zinsdanderungsrisiko im Laufzeitband > 1 Jahr bis
5 Jahre.

Um diese Konzentration zu begrenzen, setzen wir neben bilanzwirksamen Instrumenten in Form
langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps ein.

In der 6konomischen Risikotragfdahigkeitsperspektive ist das Zinsdanderungsrisiko zum 31. Dezember
2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 4.872 TEUR auf 21.466 TEUR gestiegen. Ursdchlich hierfir
waren im Wesentlichen Bestandserh6hungen im Kundenkreditgeschidft bzw. Bestandsveranderungen
im Eigengeschift. Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 4.000 TEUR auf 24.000 TEUR erhéht.

Die Zinsentwicklung im Jahr 2025 fiihrte zu gestiegenen Bar- und Marktwerten zinstragender Geschifte,
die in die Bewertung des Zinsbuchs gemafl3 IDW RS BFA 3 n. F. eingehen. Weitere Zinsanstiege erh6hen
das Risiko eines Verpflichtungsiiberschusses und damit das Risiko zur Bildung einer
Drohverlustriickstellung in kiinftigen Jahresabschliissen. Fiir zukiinftige Jahresabschliisse hat sich
dieses Risiko vermindert.

4.2.2.2 Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung von Spreads (Marktkreditspread,
Marktliquiditdtsspread) bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die
Differenz zwischen einer risikobehafteten zu einer risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread ist
unabhangig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen
Wahrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis von Spreadklassen
und verschiedener Szenarien fiir Spreadverdanderungen mittels der IT-Anwendung ,,GBS*

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes (Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,MPR“. Die Parameter der
Normalverteilung werden aus historischen Daten geschatzt.

- Normative und 6konomische Sensitivitatsanalysen zu Spreadverdanderungen mittels der IT-
Anwendungen ,MPR*, ,RKR“ und ,,GBS*

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Eine Konzentration besteht im Hinblick auf das MPR Spreadrisiko in der Spreadklasse der
Bankschuldverschreibungen mit Rating AA bzw. A.

Um diese Konzentration zu begrenzen, setzen wir einen engen Uberwachungsmechanismus iiber
Sensitivitatsanlysen um.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Spreadrisiko zum 31. Dezember 2025 im
Vergleich zum Vorjahresstichtag um 1.814 TEUR auf 13.600 TEUR gesunken. Ursdchlich hierfiir waren
Falligkeiten und Laufzeitverkiirzungen in unserem Wertpapiereigenbestand. Das Risikolimit wurde um
2.000 TEUR auf 21.000 TEUR erhoht.
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4.2.2.3 Aktienrisiko

Das Aktienrisiko aus Aktienanleihen und Alternativen Anlagen wird definiert als die Gefahr eines
Verlustes in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnderung von
Aktienkursen  ergibt. Neben dem  Marktpreisrisiko  beinhalten  Aktien auch eine
Adressenrisikokomponente.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dariiber hinaus das Risiko, dass
Dividendenertrage nicht in der erwarteten Héhe erzielt werden kénnen.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Szenarien mittels der IT-Anwendungen ,,SCD“ in Verbindung mit ,,GBS*

- Okonomische Perspektive: Berechnungen unter Verwendung eines pauschalen Abschlags

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Aktienanleihen und Alternative Anlagen werden ausschlieBlich in unserem Masterfonds gehalten.

Eine Risikokonzentration besteht fiir unsere Alternativen Anlagen in Private Equity- und
Infrastrukturfonds in der normativen Perspektive.

Um diese Konzentration zu begrenzen, setzen wir einen engen Uberwachungsmechanismus iiber
Sensitivitatsanalysen um.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Risiko aus Aktienanleihen zum 31.
Dezember 2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 5.962 TEUR auf 0 TEUR gesunken. Ursdchlich
hierfiir war die Rickfiihrung des gesamten Bestandes bei Falligkeit der einzelnen Aktienanleihen.
Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 8.000 TEUR auf 0 TEUR reduziert.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Risiko aus Alternativen Anlagen zum 31.
Dezember 2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 918 TEUR auf 8.551 TEUR gesunken. Ursachlich
hierfiir waren Riickgdnge bei den Marktwerten der Alternativen Anlagen.

4.2.2.4 Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnderung von Marktwerten aus Immobilien ergibt.
Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte, Rettungserwerb) als
auch indirekte Investitionen (Immobilienfonds, Beteiligungen in Immobiliengesellschaften).

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko dariiber hinaus das Mietertragsrisiko aus
eigenen, fremdgenutzten Immobilien.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Szenarien mittels der IT-Anwendung ,,MPR*

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes (Delta-Normal-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,,caballito“

Konzentrationen bestehen beim Immobilienrisiko im Hinblick auf Immobilien im Segment Deutschland-
Biro, Deutschland-Wohnen, Deutschland-Hotel und Deutschland-Sonstige.

Um diese Konzentrationen zu begrenzen, erfolgen die Anlagen breit gesteuert iiber Fonds.

Immobilien im Eigenbestand, die wir teilweise fiir unseren Geschaftsbetrieb nutzen, werden in einem
tiberschaubaren Umfang gehalten. Besondere Risiken sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Immobilienrisiko zum 31. Dezember 2025
im Vergleich zum Vorjahresstichtagum 1.163 TEUR auf 19.056 TEUR gestiegen. Ursachlich hierfiir waren
im Wesentlichen Parameteraufschldge sowie die Beriicksichtigung der Anschaffungsnebenkosten in der
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Risikomessung. Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 4.000 TEUR auf 25.500 TEUR erhoht.

4.2.2.5 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertdanderung einer
Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Riickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbandes Baden-Wirttemberg fiir die
Verbundbeteiligungen

- In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung auf Basis einer Szenarioanalyse
beriicksichtigt.

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Szenarioanalyse

- RegelmaRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen

- RegelmaRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen
Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansatze fir Beteiligungsinstrumente zum 31. Dezember 2025:

- . Buchwert
Gruppen von Beteiligungsinstrumenten
TEUR
Strategische Beteiligungen 10.952

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Eine Risikokonzentration besteht in folgendem Bereich: Konzentration aufgrund der Beteiligung an der
Landesbank Baden-Wiirttemberg.

Um diese Konzentration zu begrenzen, schlieRen wir Geschéafte mit weiteren Partnern der Sparkassen-
Finanzgruppe ab.

In der 6konomischen Risikotragfdahigkeitsperspektive ist das Beteiligungsrisiko zum 31. Dezember 2025
im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 6.201 TEUR auf 8.632 TEUR deutlich gestiegen. Urséachlich
hierfiir war die Anderung auf die Beriicksichtigung der Marktwerte der Beteiligungen in der
o6konomischen Risikotragfdahigkeitsperspektive. Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 10.000
TEUR auf 13.000 TEUR erh&ht.

4.2.3 Liquiditdtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfdhigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko.
Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldanglicher Markttiefe Finanztitel an
den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt
werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tiber der in der
Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads (in der
normativen Perspektive) sowie aus der unerwarteten Verdnderung der Refinanzierungsstruktur
beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der konomischen Perspektive basiert auf dem Liquiditatsbarwert.
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In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in Form
hoherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdanden und der
Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsanderungsrisiko
betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der Liquiditdtsdeckungsquote (Liquidity
Coverage Ratio, LCR)

- RegelmiRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der erwarteten kiinftigen Entwicklung der
strukturellen Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR)

- RegelmdRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz mittels der von
der S Rating und Risikosysteme GmbH entwickelten IT-Anwendung ,,SVP-Rechner*

- Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur

- RegelmaRige Erstellung von Liquiditatstbersichten auf Basis einer hausinternen
Liquiditatsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen
gegeniibergestellt werden

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes mittels der von der S Rating und Risikosysteme GmbH entwickelten IT-Anwendung
»~RKR* (Delta-Gamma-Ansatz). Der Risikowert beschreibt die Verdnderung des
Liquiditdatsbarwerts bei veranderten Refinanzierungskosten, die aus veranderten
Marktliquiditatsspreads resultieren. Die voraussichtliche Liquiditdtsspreadbindungsdauer der
variabel verzinslichen Geschdfte wird liber Mischungsverhdltnisse abgebildet.

- RegelmaRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des
Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

UnplanmdRige Entwicklungen, wie z.B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschéftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien
sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhéhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien
simuliert wird.

Die Survival Period der Sparkasse betrdagt zum 31. Dezember 2025 mehr als 1.825 Kalendertage.

Konzentrationen bestehen beim Liquiditatsrisiko im Hinblick auf das Zahlungsunfédhigkeitsrisiko im
Laufzeitband bis 1 Woche sowie hinsichtlich des Refinanzierungskostenrisiko bei Sichteinlagen.

Um diese Konzentrationen zu begrenzen, optimieren wir unsere Refinanzierungsstruktur durch eine
erganzende institutionelle Refinanzierung.

In der 6konomischen Risikotragfdhigkeitsperspektive ist das Refinanzierungskostenrisiko zum 31.
Dezember 2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 3.270 TEUR auf 1.475 TEUR deutlich gesunken.
Ursdchlich hierfiir waren im Wesentlichen Anderungen der Parameter zur Ermittlung des Risikos sowie
Bestandsverdnderungen im Kundengeschift.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.4 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, der infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einfliisse eintritt.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung des operationellen Risikos auf Basis der szenariobezogenen Schatzung von
risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien"

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfdlle in einer
Schadensfalldatenbank

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis der IT-Anwendung ,,OpRisk-
Schatzverfahren®. Hierbei stellt die S Rating und Risikosysteme GmbH Risikoparameter bereit.
Die Sparkasse schétzt den Median ihrer eigenen Schadensfallhistorie. Dieser Median wird mit
dem Median des OpRisk-Pools adjustiert und anschlieRend zur Ermittlung des Risikos mittels
sog. q-Faktoren auf das gewiinschte Konfidenzniveau skaliert. Die q-Faktoren werden aus
Schadensféllen aller Sparkassen abgeleitet.

- Erstellung von Notfallpldnen, insbesondere im Bereich der IT sowie Abschluss von
Versicherungen

Konzentrationen innerhalb des operationellen Risikos bestehen in folgenden Bereichen: Aufgrund der
ausschlieBlichen Nutzung von IT-Anwendungen der Sparkassenorganisation bzw. der S Rating und
Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT. Die Beteiligung an
der FinanzIinformatik ist ferner eine Risikokonzentration, aufgrund ihrer Funktion.

In der 6konomischen Risikotragfdahigkeitsperspektive ist das Operationelle Risiko zum 31. Dezember
2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 682 TEUR auf 5.979 TEUR gesunken. Ursachlich hierfir
waren Anderungen der Parameter zur Ermittlung des Risikos.

4.3 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt (iber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemiR § 25a KWG. Mit den eingerichteten
Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesentlichen Risiken friihzeitig identifiziert
und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustandigen Entscheidungstrdager weitergeleitet
werden.

In 2025 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite und Vorgaben.
Wesentliche Limitanpassungen ergaben sich zum 30.06.2025 sowie zum 31.12.2025 aufgrund von
Limitiiberschreitungen jeweils beim Zinsdnderungsrisiko. Zum 31.12.2025 erfolgte aufgrund von
Bestandsverdnderungen eine Anpassung des Risikotragfdhigkeitslimits. Das Risikotragfahigkeitslimit
(6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 71,52 % ausgelastet. Die Mindestanforderungen
an die Einhaltung aufsichtlicher Kenngré3en der normativen Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden
sowohl im Planszenario als auch unter der Beriicksichtigung adverser Entwicklungen vollstdndig erfullt.
Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen,
dass auch aullergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt
werden kdnnen.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der
kiinftigen Entwicklung bestehen durch die Regulatorik, in starken Zinsanstiegen (u.a.
Drohverlustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3 n. F.) sowie im Fall einer sich eintriibenden Konjunktur.
Im Hinblick auf die tendenziell weiter steigenden Eigenkapitalanforderungen und die durchgefiihrte
Kapitalplanung ist mittelfristig mit einer nur begrenzt ausbaufahigen Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als gut beherrschbar.
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5. Chancen- und Prognosebericht

5.1. Chancenbericht
Unser ,Chancenmanagement”istin den jahrlichen Strategietiberpriifungsprozess integriert.

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, insbesondere aufgrund
der regen Nachfrage nach Wohnungen, die die Bautdtigkeit starker als prognostiziert ankurbeln kdnnte.
Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zinsiiberschusses fiihren.

Die Chance auf eine weitere Steigerung unserer Ertragskraft wollen wir vor dem Hintergrund der
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen vor allem nutzen, indem wir kiinftig insbesondere die
Geschéftsfelder ,Baufinanzierungen“ und ,digitale Filiale® mit zusatzlichen Produkten und
Dienstleistungen ausbauen, auf denen wir bislang noch unterreprasentiert sind. Desweiteren arbeiten
wir laufend daran unsere Prozesse zu optimieren.

Darliber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren
Verbundpartnern in der Sparkassenorganisation die Maoglichkeit, dem Wettbewerbs- und
Rentabilitatsdruck zu begegnen.

5.2. Prognosebericht

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzungen der
wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind
bzw. sich durch die Verdanderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen
kénnen, ist es moglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den
zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen lber die voraussichtlichen
Entwicklungen abweichen. Zu diesen gehéren insbesondere die Konjunktur-, Inflations- und
Zinsentwicklung, die Entwicklung der Immobilienmarkte, aber auch geopolitische Krisen, sowie der seit
28.Februar 2026 begonnene Nahost-Krieg. Die kriegerischen Auseinandersetzungen in Nahost erhéhen
allerdings den Druck auf Lieferketten sowie Energiekosten und fiihrt zu Reaktionen auf den Giiter- und
Finanzmarkten. Letztendlich sind die einhergehenden wirtschaftlichen Konsequenzen davon abhédngig,
wie lange die Auseinandersetzungen in Nahost anhalten.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fiur die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

5.2.1. Rahmenbedingungen

Aus den internationalen Rahmenbedingungen entspringen auch 2026 wieder zahlreiche Risiken.
Geostrategische Konflikte sind nicht gelost und Kriege werden vorerst fortgefiihrt oder wurden in 2026
begonnen (Nahost Krieg). Das handelspolitische Umfeld bleibt unfreundlich und angespannt, wie die
Zuspitzungen seit dem Erheben der US-Anspriiche gegeniiber Grénland und die Androhung der
Aufkiindigung der Zollvereinbarungen vom Sommer 2025 zeigen.

Die Weltwirtschaft diirfte nach dem Internationalen Wahrungsfonds mit seiner Prognose vom Januar
2026 im laufenden Jahr um 3,3 % wachsen. Im Euroraum soll das Wirtschaftswachstum 2026 leicht
zuriickgehen auf 1,3 %. Die Hoffnung auf eine wirtschaftliche Erholung in Deutschland nach den
schwachen Jahren liegt erneut in dem neu angebrochenen Jahr. Tatsachlich gehen die meisten
Prognosen fiir 2026 von leicht positiven Wachstumsraten in Deutschland aus. Der Internationale
Waéhrungsfonds geht von einem Wachstum von 1,1 % aus.

Anders als in friiheren Erholungsphasen diirfte der wirtschaftliche Aufschwung in Deutschland im Jahr
2026 nicht malRgeblich vom AuBenhandel getragen werden. Dies ist unter anderem auf die teilweise
verlorengegangene Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft sowie auf zunehmende
handelspolitische Risiken und Unsicherheiten zuriickzufiihren. Der private Konsum dirfte im Jahr 2026
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mit einer Wachstumsrate in etwa auf Hohe des Bruttoinlandsprodukts zur wirtschaftlichen Entwicklung
beitragen. Als zentrale Impulsgeber fiir das Wachstum im Jahr 2026 gelten steigende staatliche
Ausgaben sowie eine leichte Belebung der Investitionstatigkeit.

Nach den vorliegenden DSGV-Prognosen vom Januar 2026 diirfte das Wirtschaftswachstum im Jahr
2026 ausreichen, um den deutschen Arbeitsmarkt insgesamt zu stabilisieren. Die Zahl der
Erwerbstatigen wird voraussichtlich in der Ndahe der Marke von 46 Millionen verharren. Die
Arbeitslosenquote nach der Definition der Bundesagentur fir Arbeit diirfte dabei weiterhin bei rund
6,3 % liegen.

Fiir den Prognosezeitraum ab 2026 wird erwartet, dass die jdhrlichen Teuerungsraten sowohl in
Deutschland als auch im Euroraum nur geringfligig oberhalb der Zielmarke von zwei Prozent liegen
werden. Dies gilt gleichermaRen fiir die Gesamtinflation wie auch fiir die Kerninflation unter Ausschluss
der volatilen Energie- und Nahrungsmittelpreise. Die in den vergangenen Jahren zu beobachtenden
Sonderentwicklungen in diesen Bereichen scheinen sich inzwischen auf einem neuen
Gleichgewichtsniveau eingependelt zu haben.

Bei intaktem Wachstum im Euroraum und einer Inflationsrate nahe dem geldpolitischen Ziel besteht
fur die Europaische Zentralbank nur geringer Handlungsbedarf. Vor diesem Hintergrund gehen die
Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe davon aus, dass die Leitzinsen auf dem zu Beginn des
Jahres 2026 erreichten Niveau zundchst seitwdrts tendieren werden.

Der fiir die Sparkasse wichtige Immobilienmarkt wird sich beziiglich der Wohnimmobilien weiter positiv
entwickeln, wenngleich nach der LBBW Prognose vom November 2025 die positive Entwicklungin 2026
abgeschwdcht sein wird. Ursdchlich sind tendenziell steigende Bauzinsen und eine schwache
Konjunktur. Am gewerblichen Immobilienmarkt bleiben Wohnimmobilien gefragt. Problematisch
bleiben Buroimmobilien vor allem in weniger gefragten Lagen. Der Trend zu hheren Leerstandsquoten
dirfte sich fortsetzen.

5.2.2. Geschidftsentwicklung
Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2025 rechnen wir mit einem starkeren Wachstum
fir unser Kundenkreditgeschaft, vorrangig aus dem Darlehensgeschéaft mit unseren Privat- und Firme

nkunden, sowie Kommunalkunden.

Im Einlagengeschift setzt sich der Wettbewerb fort. In diesem Umfeld méchten wir uns weiterhin
beweisen und streben ein weiteres Wachstum der Kundeneinlagen an.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und
Einlagengeschift fiir das Folgejahr einen Anstieg.

5.2.3. Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Zahlungsfahigkeit gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen
eingehalten werden kénnen.

5.2.4. Ertrags- und Vermégenslage

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der

Rahmenbedingungen erwarten wir fiir das Geschaftsjahr 2026 und dariiber hinaus folgende Entwicklung
unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren:

Prognose 2025 (Ist) 2026 (Plan)
Gesamtkapitaliiberhang 4,79 % 4,69 %
Cost-Income-Ratio (CIR) 63,2 % 67,7 %
Auslastung Risikodeckungspotential (RDP) | 45,67 % 50 %

Hinsichtlich des Gesamtkapitaliberhangs lberschreiten wir aktuell bereits unsere Prognose. Wir
mochten unser Kreditgeschaft weiter ausbauen und so von den sich bietenden Chancen profitieren. In
der Folge gehen wirvon einer steigenden Risikogewichteten Aktiva aus. Diese Steigerung planen wir nur
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zum Teil durch steigendes Gesamtkapital zu kompensieren, sodass wir einen leichten Riickgang des
Gesamtkapitaliiberhangs prognostizieren.

Hinsichtlich der Cost-Income-Ratio (CIR) prognostizieren wir eine Steigerung. Hintergrund sind
Kostensteigerungen. Die Kostensteigerungen mdochten wir durch eine Volumensausweitung
bilanztragender Geschéafte kompensieren.

Die Auslastung unsers Risikodeckungspotentials prognostizieren wir auf unter 50%. Dies mochten wir
durch eine konsequente Umsetzung unseres Risikoappettits gewdhrleisten. Ferner stellen wir durch ein
Limitsystem sicher, dass die Risiken im Einklang mit dem Risikodeckungspotential wachsen.

Insbesondere bei einer konjunkturellen Abschwachung kénnten sich gleichwohl weitere Belastungen fiir
die kiinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren kdnnen sich aufgrund reqgulatorischer Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft
(Vereinheitlichung der Einlagensicherung, Basellll-Regelungen, Meldewesen usw.) weitere
Belastungen ergeben, die sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ
auswirken kénnen.

5.3. Gesamtaussage

Die Prognose fiir das Geschéftsjahr 2026 lasst insgesamt erkennen, dass wir aufgrund unser starken
Marktpositionierung eine positive Erwartungshaltung haben kénnen.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel
gesichert sein.

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2026 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten
Rahmenbedingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der
Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren
zusammengefasst als gut.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern
durchgdangig gewahrleistet sind.
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Seite 1

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Sparkasse Hochschwarzwald, Kirchzarten und Titisee-Neustadt

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Hochschwarzwald (im Folgenden: Sparkasse)
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dar-
Uber hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafdiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Sparkasse zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

= vermittelt der beigefiigte Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lageberichtin Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemadR 8322 Abs. 3 Satz 1 Handelsgesetzbuch (im Folgenden: HGB) erklaren wir, dass un-
sere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden:
EU-APrVO) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir geméaR
Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschéf-
tigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-

nen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdfRen Ermessen am bedeutsamstenin unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein geson-
dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt
dar:

Bewertung von Forderungen an Kunden
a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschaft ist ein maRBgebliches Geschéftsfeld der Sparkasse. Bei der Be-
wertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers,
d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen

Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung der ggf. vor-
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liegenden Sicherheiten, maRRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somitin ei-
nem hohen Mal3e auf den Einschdtzungen und Annahmen des Vorstands der Sparkasse zu
den genannten Sachverhalten. Die Unsicherheiten bei diesen Ermessensentscheidungen
sind aktuell insbesondere durch die aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ge-
pragt. Von besonderer Bedeutung ist hierbei die Einschatzung, inwieweit die hieraus resul-
tierenden Belastungen die Kapitaldienstfahigkeit der betroffenen Kreditnehmer dauerhaft
negativ beeinflussen. Diese Thematik hat daher wesentliche Auswirkungen auf den Jahres-
abschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse. Fiir die Zwecke der Rechnungs-
legung sind insofern die Kreditprozesse zur Bewertung der Forderungen von besonderer
Bedeutung. Die Bewertung von Forderungen an Kunden bedarf insoweit einer besonderen
Befassung durch den Abschlusspriifer.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen Pflichten haben
wir die OrdnungsmaRigkeit der Kreditprozesse, u. a. die Friherkennungsverfahren fiir Kre-
ditrisiken und den Forderungsbewertungsprozess, betrachtet. Die relevanten Kreditpro-
zesse sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems bei der Be-
wertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelmaRig auf Grundlage unserer Pri-

fungshandlungen.

Bei einer risikoorientierten - unter besonderer Beriicksichtigung der aktuellen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen - vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements
haben wir aussagebezogene Priifungshandlungen in Form von Einzelfallprifungen vorge-
nommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen zu den wirtschaftlichen Verhdltnissen
die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressen-
ausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderun-

gen nachvollzogen.
c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen und Erlduterungen sind in den Anhangangaben zu den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B) sowie zu den Bestanden zum Bilanzposten
Aktiva 4 (Abschnitt C) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und
Erlauterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.3.2.2. Kundenkreditvolumen, 2.4.1. Vermé-

genslage und 4.2.1.1. Adressenrisiko im Kundengeschft).
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwal-
tungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand der Sparkasse ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermit-
telt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Fernerist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MalRnahmen (Sys-
teme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu

kénnen.

Der Verwaltungsrat der Sparkasse ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-

richts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-

sere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer e. V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lage-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner

Kontrollen beinhalten kénnen.

» erlangen wir ein Verstdandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit derinternen

Kontrollen der Sparkasse bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.
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beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschdtzten

Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zwei-
fel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr

fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
hdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse

vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom
Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.
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Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger

bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unab-
hangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und, sofern einschldgig, die zur Beseitigung von
Unabhangigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaR-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert haben, die-
jenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts

aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdf Art. 10 EU-APrvO

Wir sind nach 8 30 Abs. 2 Satz 2 Sparkassengesetz fiir Baden-Wirttemberg i. V. m. 8 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
Prifungsbericht nach Art. 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben
folgende Leistungen, die nichtim Jahresabschluss oder im Lagebericht angegeben wurden,
zusatzlich zur Abschlusspriifung fir die Sparkasse erbracht:

* Prifung im Zusammenhang mit dem ,MACCs-Verfahren“ (Kreditforderungen - Einrei-
chung und Verwaltung) gemaR Abschnitt V Nr. 11 (1) der Allgemeinen Geschéftsbedin-
gungen der Deutschen Bundesbank

* Prifungim Zusammenhang mit der Kostenumlage der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht fiir den Aufsichtsbereich Wertpapierhandel gemdaR §16j Abs.2
Satz 2 des Gesetzes liber die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Finanz-

dienstleistungsaufsichtsgesetz - FinDAG)
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Peter Petersen.

Stuttgart, den 26. Juni 2026

Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg
Prifungsstelle

Petersen
Wirtschaftsprifer



